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	→内容简介

	2008年下半年以来，受国内市场需求低迷、价格下滑以及出口受阻等多重不利因素的影响，国内化肥企业开工率不足，生产经营陷入困境。为化解化肥行业的突出矛盾，促进行业持续健康发展，2009年年初国家决定建立以市场为主导的化肥价格形成机制，并在2009年6月底再次调整出口关税政策，随后又出台了《关于进一步深化化肥流通体制改革的决定》，取消了对化肥经营企业所有制性质的限制。这一系列相关扶持、鼓励政策的陆续出台，以及近期全球经济形势回暖拉动国际大宗农产品价格回升，化肥出口得到初步恢复，国内化肥行业发展呈现好转迹象。目前国内市场除钾肥供需仍有缺口外，氮、磷肥自给有余，其中氮肥产能过剩在15%以上，预计2009年全年产量仍将有大幅增长，供需矛盾可能更为突出，这将导致国内化肥企业面临着资金和库存的双重压力。2009年9月初国内尿素出厂价已普遍跌至每吨1450元左右。值得关注的是，虽然出口关税政策的适度松绑刺激了近期国内化肥出口持续反弹，但目前除印度等少数国家地区因其政府对化肥价格实行高额补贴使得实际消费保持稳定外，预计2008-2009年度全球肥料消费将下降2.2%。外围需求基础尚未稳固，出口消化过剩产能的作用相对有限。随着今后国内产能的进一步释放，化肥产能结构性过剩局面将日益严峻。2009年前3季度我国累计出口化肥588.2万吨，价值17.4亿美元，分别比去年同期（下同）下降33.3%和56.4%。出口均价每吨吨为296.3美元，下跌34.7%。9月当月出口量继续大幅反弹。在经历上半年出口量快速萎缩后，下半年以来我国化肥单月出口规模迅速扩大，其中9月当月出口量回升至140.5万吨，自2008年6月份以来单月出口量首次超过百万吨。而出口均价继续呈现回落态势，9月份下滑至每吨271.4美元，环比下降8.1%。前3季度，我国以一般贸易方式出口化肥535.8万吨，下降27.5%，占同期我国化肥出口总量的91.1%。前3季度，我国对上述3个市场分别出口化肥241.9万吨、104.1万吨和49.4万吨，分别下降15.8%、45%和3.8%，对上述三者合计占同期我国化肥出口总量的67.2%。前3季度，我国出口尿素204.6万吨，下降52%；出口磷酸氢二铵159万吨，增长1.2倍。上述两个品种合计出口占同期我国化肥出口总量的61.8%。

石化振兴规划对化肥行业影响：调整化肥产品结构，保持产量增长：到2011年，化肥产量达到6250万吨（折纯），钾肥产量达到400万吨（折纯）。2008年国内化肥产量5868万吨，按照规划近三年化肥的产量复合增长率将达2.1％；08年国内钾肥产量277万吨，随着罗钾300万吨钾肥项目建成投产，到2011 年这个目标将会实现；高浓度化肥比重提高到80％，这项政策应该是淘汰碳铵等小氮肥企业，提高大氮肥比重，同时高浓度磷肥的比重也将提高。新建产能向原料地倾斜：原料产地生产的化肥比重提高到60％，在能源产地适当建设大型氮肥生产装置，替代落后产能，优化磷肥资源配置，推广硫和中低品位磷矿综合利用等技术，继续建设好云南、贵州、湖北三大磷肥基地。淘汰落后产能，鼓励行业兼并：对化肥行业通过上大压小，产能置换，淘汰技术落后、污染严重、资源利用不合理的产能；引导大型能源企业与氮肥企业组成战略联盟，实现优势互补。支持骨干磷肥企业通过兼并重组，提高集中度。支持钾肥龙头企业开展产业整合，促进钾矿资源合理利用。完善化肥淡储和出口管理政策：完善中央、地方两级化肥淡季商业储备制度，加强淡储化肥调运，建立健全科学合理的淡储旺供的调控体系，保障供给，稳定市场价格。支持化肥骨干生产企业储备磷铵和尿素，抓紧研究建立国家化肥储备。这就意味着国家化肥淡储的规模将会扩大，同时国家可能成为化肥淡储的主体，这对促进化肥市场价格稳定，解决化肥企业的资金压力及对化肥企业的连续性生产将有巨大的帮助；同时化肥出口政策的完善，对解决国内化肥行业产能过剩将会有益，但基于化肥的资源性特点及保障国内化肥供应，化肥出口政策松动的可能性不大。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国家发改委、中国石油和化学工业协会、中国农资流通协会、国际化肥工业协会、中国无机盐工业协会、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及化肥研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对化肥相关企业的实地调查，对我国化肥行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了化肥行业的前景与风险。报告揭示了化肥市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第三节 青海盐湖钾肥股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第四节 安徽六国化工股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第五节 四川美丰化工股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第六节 山东鲁西化工股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第七节 四川泸天化股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第八节 山东华鲁恒升集团有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第九节 南京红太阳股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第十节 重庆建峰化工股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第十一节 云南云天化股份有限公司

一、企业概况

二、2009年经营状况

三、2009-2012年盈利能力分析

四、2009-2012年投资风险

第四部分 投资策略与风险预警
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