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	→内容简介

	2009年我国造纸业投资持续升温，1-8月共完成投资752.3亿元，同比增长24.1%。从2008年的产销量对比来看，部分生产新闻纸、铜板纸、涂布印刷纸、生活用纸等纸类企业出现阶段性产量超过销量的现象。政府很可能对此采取措施防范产能过剩的现象出现。由于造纸行业下游跟国民经济发展关联性较强，因此我国经济的积极回暖导致了行业景气度的提高。行业内主要上市公司主营业务收入及净利润情况证明行业逐步走入正轨，自2008年四季度开始主营收入和净利润都逐渐增长，而净利润自2008年四季度亏损回归到正常水平。2009年9月份我国机制纸产量828.39万吨，前三季度我国机制纸产量达到6746.12万吨，同比增加8.3%，这表明随着经济的复苏以及下游需求的提升，国内纸厂产能利用率已经达到新高。我国造纸产量的提升使得对于进口原料的增加，另外自2009年初国际木浆价格的低位也是促进国内造纸厂家增加原料进口的原因。9月份进口木浆136万吨，处于较高水平，前三季度总共进口木浆1062万吨，同比大增40.25%。中国市场的持续购买力推高浆价，全球木浆库存继续处于较低水平。国际纸浆价格从4、5月份开始进入上升通道，纸浆生产厂家也开始走出亏损的困境进入复苏阶段，目前进口浆价虽然还没有恢复到去年同期的水平，不过从最低点上涨幅度超过30%。进入10月份，白卡纸、铜版纸、文化纸和新闻纸价格都有不同程度的提升，受到成本因素的推动以及下游需求的恢复，纸价总体保持稳定上涨的趋势，优势纸种价格稳中有升，保持较高的景气度。

从近期纸张市场需求变化，造纸原辅材料价格走势，以及印刷厂生产开工情况来看，文化用纸价格在经历了连续的自由落体般大幅回落后，目前正处于低位震荡整理、并呈蓄势回升的状态中。而作为文化用纸典型代表的双胶纸、铜版纸，其整体的产销供给、以及价格走势，已成为众多厂家、商家、印厂的关注焦点。在经历了2008年下半年的高位跳水后，国内乃至全球造纸企业均陷入了严重亏损境地。无论是国外欧美日韩，还是中国国内，纸厂关停限产声音不绝于耳。以铜版纸为例，仅在2008年四季度欧美纸厂已宣布将在半年内关停的项目产能就高达300多万吨，约占全球铜版纸总需求量的10%，相当中国国内人民币市场的铜版纸年需求量。中国国内，除了因为无法承受亏损而纷纷关门倒下的小纸厂，诸如金东、紫兴、大宇、UPM等纸厂亦是提前、并拉长机器设备的停机检修时长，这在一定程度上造成了部份克重、规格的供应紧张。与此同时，凭借优良的品质、颇具市场竞争力的中国铜版纸企业，在欧美造纸巨头相继缩编、无奈倒下的废墟中已经嗅到了新的商机，纷纷增加了外销出口计划，借机抢滩国际市场，准备成为欧美同行的接替者。种种迹象，都给国内纸张及印刷业界产生了较好的心理预期。尤其是中国纸业，面对全球低迷经济，紧抓契机抢占国际市场，正可谓为：这是个黑暗的时代，也是个光明的时代。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国务院发展研究中心、中国造纸协会、中国轻工业协会、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及造纸研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对造纸相关企业的实地调查，对我国造纸行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了造纸行业的前景与风险。报告揭示了造纸市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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