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	→内容简介

	本报告旨在为有意投资银行业的投资者服务，所做的报告对银行业2009年上半年的运行情况进行了详尽的描述和分析。本报告完成于2009年8月，共3万多字，40多页，21个图表，分四章。报告的主要观点有：

2009 年二季度末，金融机构人民币各项贷款余额3774 万亿元，同比增长3444%，增幅比上年末高1571 个百分点。上半年新增人民币贷款737 万亿元，其中二季度新增342 万亿。分所有制看，二季度国有商业银行的规模增长速度减缓，而中小股份制商业银行成为信贷投放的主力。分期限看，二季度新增人民币中长期贷款191 万亿元，占二季度新增贷款的6828%，信贷行业主要集中在基础设施行业、租赁和商务服务业以及房地产业。继一季度票据融资爆炸式增长后，二季度票据融资开始呈现持续下降势头。

6月末，金融机构人民币各项存款余额为5663 万亿元，同比增长2902%，增幅比上年末高929 个百分点。上半年人民币各项存款增加999 万亿元，同比多增502 万亿元。从存款结构看，企业存款增长较快，财政存款减少的趋势得到缓解；从期限看，存款定期化趋势减缓，活期存款增长加速。

在适度宽松的货币政策下，市场流动性继续保持充裕的局面。6 月末，广义货币供应量（M2）余额为5689 万亿元，同比增长2846%；狭义货币供应量（M1）余额为1932 万亿元，同比增长2479%。M1 与M2 之间的剪刀差连续5 个月回落，从1 月的121 个百分点的剪刀差缩减至6 月份的367 个百分点。

从上半年的情况来看，信贷投放仍然存在不少问题，如政府主导项目信贷增长迅速，集中度风险正在加大；中小企业资金困局没有根本解决；部分信贷资金进入股市和楼市，可能造成资产价格泡沫等。下半年，信贷结构将成为调控当局的政策着力点，预计全年信贷规模将在10 万～11 万亿元之间。
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