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	→内容简介

	本报告旨在为有意投资证券行业的投资者服务，所做的报告对证券行业2009年上半年的运行情况进行了详尽的描述和分析。本报告完成于2009年8月，共3万多字，50多页，21个图表，分五章。报告的主要观点有：

上半年，在经济复苏的乐观预期及充裕的流动性推动下，A 股市场走出了一波大幅上涨的行情。上证综合指数从3 月底的237321 点上涨至6 月底的295936 点，深证成份指数从898195 点上涨至1156661 点，上证综合和深证成份指数累计涨幅分别达到2469%和2877%。股票市场持续上涨带来的赚钱效应刺激新增开户数以及基金募集额逐月攀升。

2009 年二季度，在股指加速上扬的推动下，大比例增仓成为基金的共识，从整体数据来看，积极投资偏股型基金二季度仓位为8407%，与一季度相比大幅提升了84%。其中股票型基金的整体仓位已经达到8678%，与上季度相比提高了761%，且已经超过07 年三季度市场最高点时股票型基金8387%的仓位；混合型基金整体仓位也达到接近80%的较高水平，与上季度相比提高了957%；封闭式基金受仓位限制与开放式基金相比略低，为7592%。

今年二季度债券市场共发行了285 期（只）新债，发行金额合计为2342293亿元，较一季度的166 期（只）和107308 亿元分别大增119 期和12692 亿元。分类别来看，国债发行量暴增成为二季度债市扩容的主要源头之一。二季度财政部共发行国债25 期，总额5469 亿元；代发地方债36 期，金额1629 亿元；二者合计发行总额为7098 亿元，比一季度的1079 亿元暴增6019 亿元，占新增额近二分之一。央票发行量依然是排名第一，二季度发行9250 亿元，较一季度的4800 亿元增加近一倍。其他券种中，中期票据、金融债、企业债分别发行2696 亿元、2631亿元和1175 亿元，较一季度分别增加1025 亿元、1038 亿元和513 亿元。
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