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	→内容简介

	2009年固定资产投资增速的持续高位运行，提升了对工程机械行业的需求。下半年基建和房地产投资增速将继续呈现加速势头，这将有望带动工程机械行业增长超出市场预期。而随着资源国经济的复苏，工程机械行业的出口环境也正在进一步改善。下半年固定资产投资将依然旺盛，对工程机械的需求将继续改善。房地产投资加速将使工程机械需求超出预期。在固定资产投资中，能够直接带动工程机械设备需求的主要分布在房地产、采矿业和基建三大领域。房地产投资（剔除土地购置及其他费用）预计对工程机械采购的带动率为19％，基建为7.2％，而工程机械投入占采矿业总投资的比重约为9％。基建投资和房地产投资增速将继续呈现加速势头，其中基建投资6月份累计增速达到了64.4％，远高于历史水平，未来仍将维持高位；房地产投资增速逐步恢复，且增速逐步加快。6月份累计增速恢复到了15.3％，虽然仍然低于历史平均水平，但应该看到目前国内房地产销售高于市场预期，房地产企业开工意愿增强，2009年下半年房地产投资加速将进一步提升工程机械需求，行业增长将超出市场预期。

虽然相对去年同期而言，2009年6月份工程机械出口情况仍非常低迷，但月度环比还是有明显提升。其中挖掘机6月出口量环比上升82％，推土机环比上升25％，单月出口量均创出年内新高，而装载机出口环比下降了14％，表现相对较弱。我国工程机械产品主要出口地区为亚洲、非洲以及欧洲，而从出口国分布可以看出，石油、矿产资源丰富的国家为我国工程机械主要出口国。2009年上半年原油、有色金属等大宗商品价格大幅反弹，行业投资信心逐步恢复，同时随着全球经济逐步企稳，采矿、能源、冶金等等行业对工程机械需求将逐步恢复。由于国外工程机械采购多数依赖银行信贷支持，全球金融系统恢复稳定，银行信贷逐步恢复正常将对我国工程机械出口需求带来有利支撑。鉴于以上因素，下半年我国工程机械产品出口环境将进一步改善。上半年各主要工程机械产品出口仍处于同比大幅下降阶段，但从出口目标国看，出口到委内瑞拉、沙特阿拉伯，阿尔及利亚、利比亚的工程机械已呈现同比正增长趋势；上半年国内大型建筑企业对外工程承包新签合同额及完成营业额分别同比增长38％和52％。随着国内建筑企业“走出去”步伐的加快，也将拉动工程机械的出口需求。

2009年8月份工程机械行业销量环比稳中有升：行业整体销量环比增长4.3%，其中销量环比增长12%，增3%；行业整体销量环比增长8%，其中柳工销量环比增21%，环比增27%，山河智能环比增长5%；行业整体销量环比增2%，其中环比增14%。同比增长持续向好同比来看，主要产品8月销量增长趋势继续向好。8月挖掘机行业整体销量同比增长52%，较7月35%同比增幅明显提高，其中柳工同比增17%，三一同比增50%，山河智能同比增28%；装载机也首次出现月度正增长，8月行业整体销量同比增长2%，其中柳工增25%，厦工降13%；推土机同比相对平稳，行业整体同比降6%，山推同比降7%。从8月行业情况来看，行业增长以内需为主，出口仍非常低迷。其中装载机8月出口环比降8%；而推土机出口环比降幅已经连续两个月达到30%，显示出口形势仍在恶化；挖掘机8月出口环比下降45%，降幅也非常大。随着国内经济不断地好转，全国基础建设和住宅建设的加大，工程机械需求有望进一步放大。原材料成本虽然略有增长，但同比仍呈下降趋势；产品毛利率环比略有压力，但同比较有优势。预计09年工程机械将通过毛利率的同比提升来冲淡销售增长不力对业绩的影响。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、中国工业联合会、中国机械工业联合会、中国工程机械工业协会、中国通用机械工业协会、中国钢铁工业协会、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及工程机械科研单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对工程机械相关企业的实地调查，对我国工程机械行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了工程机械行业的前景与风险。报告揭示了工程机械市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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