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	→内容简介

	2009年证券市场表现不错，上证综指上涨80%，在全部60家基金公司中，有50家盈利总额为正值，占公司总数的84%；有10家为负值，占16%。从基金产品方向分析，盈利与亏损最多主要为股票型基金；其他类型多数保持其固有的“低风险低收益”稳健特性。2009年共有527只基金盈利，占基金总数的87%，75只基金亏损，占总数的13%。盈利最多的前50只基金，平均盈利总额为22.39亿元，盈利最少的50只基金，平均盈利总额为-7.76亿元。2010年上半年，基金行业全部基金的资产净值合计21157.34亿元，份额规模合计23972.15亿份，和2009年12月31日的26760.92亿元和24534.94亿份相比，资产净值缩水5603.58亿元，份额规模减少562.79亿份。其中货币市场基金资产净值和份额规模从2595.27亿份减少到974.39亿元，上半年规模减少了1620.88亿份。从份额角度看，扣除货币市场基金份额减少1620.88亿份的影响，上半年其他基金的份额实际增加了1058.09亿份。资产净值缩水5603.58亿元，主要是因为股票方向基金资产净值随着大盘28%左右的下跌而出现了较大幅度的减少，但股票方向基金的份额基本没变，并略微增加。

随着“三管齐下”政策松绑，基金业正大步迈向市场化。专户壁垒全方面放开，基金专户业务从2007年11月开闸至今已经整整3年，管理资金近千亿元。大幅降低了基金专户资格以往过高的准入门槛，近年来，基金专户业务发展始终不如公募业务，其中准入门槛过高是一个重要原因。新规定取消了相关限制，对于新成立不久、规模不大的基金公司而言，可以提前获得专户业务资格、拓展业务范围，无疑是一个重大机会。销售新规定大幅放宽了第三方销售机构的准入条件，将组织形式放宽为有限责任公司或合伙企业；到2010年7月，基金销售机构共有四类，一是商业银行，共37家；二是证券公司，共89家；三是投资咨询机构，仅天相投顾1家；四是独立基金销售机构，未有一家获批。新规定的出台将极大改变基金业目前的生态格局，第三方销售机构有望如雨后春笋般诞生，与银行、券商等争食每年40亿元佣金收入、20000亿元基金销售的巨大蛋糕。对一直发展缓慢的保本基金，监管层也大开自由之门。随着新规定的实施，基金业也将向市场化迈出更大一步。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国务院发展研究中心、国家发改委、中国证券监督管理委员会、中国证券业协会、中国基金网、中国行业研究网、各基金公司和研究机构提供的信息，以及国内外多种相关报刊杂志提供的大量资料，结合对基金业相关公司和研究单位等的调查访问分析，对中国基金业的发展现状、产品营销、竞争格局、领先企业以及投资市场等进行了研究，重点分析了基金业的发展趋势，并对如何面对这些变化提出了合理的建议。报告揭示了基金市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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