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	→内容简介

	2010年1-5月我国原保费收入持续上涨，保费增速下降前5月保险业原保费收入6737亿，其中财产险原保费1650亿，寿险5088亿，相比前4个月增速分别为19.1%、23.1%、17.9%,（前4月增速分别为24.5%、34.8%、21.7%），保费增速明显放缓。寿险3-5名争夺激烈，差距微乎其微。前5月中国人寿和平安继续领跑，新华泰康太保展开拉锯战。三家规模保费差距很小，差距仅在26亿之内。人保寿险增速明显，但尚未威胁太保地位。前5月中资寿险公司保费收入占总保费95%以上，其中前6家公司保费占比83%以上，外资保险公司保费份额有限。国寿太保增速放缓，平安增速相对稳定前5月中国人寿、中国平安和中国太保保费收入分别为1635亿、791.7亿和446亿（未经保费拆分）。从前5月情况看，中国人寿和中国太保保费增速明显放缓，平安保费增速稳定，保费比（平安/国寿）由前4月的45%上升到48.4 %，太保由27%上升到27.2%。财险保费收入三分天下，外资份额进一步缩水前5月中国人保、中国平安和中国太保分别实现财险保费收入664亿、247亿和226亿，保费同比分别增长24%、67%、48.6%。财险业务已经成为保险公司的又一利润增长点。外资财险公司生存环境进一步恶化，市场份额跌至1%。保费地域分布呈现东高西低态势从前5月保费收入看，江苏广东北京上海继续领跑其他地区，东部大省河南、山东、河北优势明显。东部省份保费收入占据全国保费收入的75%以上。西部省份只有四川一枝独秀，保费收入排名第7。

为工业化国家为代表的全球保险行业已经经历了一个完整的发展周期，第一阶段是(1980-1989)，在这个时期，全球保费收入的年均增长率达到10%左右，而寿险的保费增长更是高达15%；从人均GDP的角度，目前中国正要步入这一周期。总的来看，2010年保险行业消费属性将替代资产属性，对承保业务持乐观态度。经济增长和收入分配方式改革是提升保险业增长率的重要因素。我国的保险密度和深度远远落后于亚洲和世界平均水平。作为经济增长领先全球的第二大经济体，中国的保险需求增长将随之进入大幅提升阶段，庞大而稳定的中产阶层的形成将为保险行业孕育忠诚而有效的消费需求。2010年上半年保险业承保业务稳定增长。从短期来看，当前环境有利于保险公司拓展承保业务，这一方面是因为低利率环境使得保险产品相对于储蓄存款的吸引力提升；另一方面是因为股市震荡下权益、基金投资风险加大，居民配置保险产品的需求增长。近期大盘震荡下跌，对保险资金运用形成了相当大的压力。具体到财险行业和寿险行业，不同的盈利模式决定了其不同的资金运用效率和财务特征，负债久期决定着保险公司资金运用率。通常来说，寿险业务负债久期在15年以上，寿险公司历史资金使用率高达90%以上。而财险业务负债久期短，财险公司历史资金使用率仅为60%左右。财险公司流动性要求远大于寿险公司，导致其现金及等价物配置高达30%，资金使用效率低。因此，与寿险公司相比，财险公司更容易受投资影响，业绩波动更为明显。

虽然短期面临压力，但中长期特别是长期来看，保险行业发展态势良好。由于股市和债市均对保险公司短期的盈利构成负面影响，保险公司中报存在同比和环比的压力。如果按照二季度单季4%的投资收益率来测算，预计2010年二季度单季中国人寿、中国平安和中国太保的净利润环比下降分别为25%、28%和35%。中期保险行业表现可期的具体表现在：首先，寿险业务超预期且有持续性。此前预计今年保费收入增速应该在30%以上，而实际情况比预期要更好，超预期的主要原因是银保业务重新开始高速增长。其次，财险行业量价齐升。第三，保险股估值水平具备安全边际。最后，协议存款利率显著上行。中国目前保险深度和保险资产占GDP的比例分别为2.4%和12%，而全球的平均水平分别为4.1%和42%，中国分别还有1倍和2倍的成长空间。而这一差距预计主要在未来的15年内实现赶超。未来15年将是寿险业需求井喷的黄金时期。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、中国保险监督管理委员会、中国证券监督管理委员会、中国银行业监督管理委员会、中国保险行业协会、各省市保险行业协会、中国人民银行、中国证券业协会中国经济景气监测中心、中国证券报、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及保险研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对保险相关企业的实地调查，对我国保险行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了保险行业的前景与风险。报告揭示了保险市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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