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	→内容简介

	2011年12月份，我国生产变压器1.2亿千伏安，同比增长0.76%。2011年1-12月，全国变压器的产量达14.3亿千伏安，同比增长6.86%。从各省市的产量来看，2011年1-12月，江苏省变压器的产量达2.23亿千伏安，同比增长15.88%，占全国总产量的15.59%。紧随其后的是山东、河北和辽宁，分别占总产量的14.75%、10.58%和9.43%。近年来，我国电力需求增长迅速，电网的高速建设和投资拉动了输变电设备的市场需求。庞大的电力建设资金给变压器行业(包括变压器、互感器、电抗器、组件制造厂)带来了机遇和挑战，促使变压器行业得到了快速发展。随着电网改造工程的深入，电网升级速度的加快，我国变压器生产仍将保持较快增速，预计到2015年，我国变压器产量将超过20亿千伏安。

目前在中国境内生产变压器的企业主要分为四大阵营：ABB、AREVA、西门子、东芝等几大跨国集团公司以绝对优势形成了第一阵营，占据20%-30%的市场份额，且市场份额仍在不断扩大；保变、西变、特变等国内大型企业通过提升产品的技术水平和等级，占有30%-40%的市场份额，稳坐第二把交椅；以江苏华鹏变压器有限公司、顺特电气有限公司、青岛青波变压器股份有限公司、常州变压器厂、山东达驰电气股份有限公司、杭州钱江电气集团有限公司等为代表的制造厂形成了第三阵营；不少民营企业由于经营机制灵活，没有非生产性的负担，也形成了一定的市场份额，形成第四阵营。

国内220KV及以上输电网建设在2011年之前处于景气周期，2012年输电网建设滞后的局面将得到全面扭转。2011年之后，220KV及以上变压器需求量增长将基本停止，每年国内需求维持在3.5亿千伏安。即使在这样的情况下，新增容载比及累计发配比也将缓慢上升，2015年将分别达到3.95、2.74。除中国以外，2012-2016年全球其他地区220KV及以上变压器的产量将维持在年均2.6-3.2亿千伏安的水平。当前以及未来，中国都将是变压器全球最大的市场。由于国内企业的海外客户主要集中在发展中国家，预计2012-2016年，发展中国家220KV变压器的年均需求量约为0.83亿千伏安。与中国每年3.5亿千伏安的需求相比，海外市场并没有想象中那样令人期待。因此，国内220KV变压器的市场还是值得关注的。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家经济信息中心、国家工信部、中国电器工业协会、中国行业研究网、国内外相关报刊杂志的基础信息以及变压器专业研究单位等公布和提供的大量资料。对我国变压器的行业现状、市场各类经营指标的情况、关联产业的发展状况、重点企业状况、产业竞争格局等内容进行详细的阐述和深入的分析，着重对变压器市场发展动向作了详尽深入的分析，并根据变压器行业的发展轨迹对变压器未来的发展趋势作了审慎的判断，为变压器产业投资者寻找新的投资机会。最后阐明变压器行业的投资空间，指明投资方向，提出研究者的战略创新建议，以供投资决策者参考。
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一、2012-2016年变压器行业领域需求产品（服务）预测
变压器行业市场需求分析
由于我国电网建设明显滞后于电源建设，加剧了电力供应紧张的局面。同时，由于主网架相对薄弱，以及电网结构不合理，也限制了对供电资源的调配能力。为全面解决电网建设滞后的问题，落实中央进一步扩大内需、促进经济增长的部署，国家电网将投资规划由原来的“未来两年投资5500亿元”调整为“未来两到三年投资1.16万亿元”，年均投资额由2750亿元提高至3866亿元，提高幅度达到40%。在电网建设中，主干电网建设将成为电网投资的重中之重，国内220kV及以上输电网建设在未来两三年将处于景气周期。受益于直流超高压线路的建设，500kV及以上产品的增长将有所提速，高压设备生产企业将明显受益，其中包括超（特）高压变压器。
按照我国电站向大机组发展的趋势以及当前的输电模式，未来50%以上的电站将直接与500kV输电线路相接，另外50%则与220kV输电线路连接。
2011年220kV及以上变压器的需求量达到3.52亿kV•A，2012年之后，国内220kV及以上变压器的需求也将出现饱和，考虑到产品更新换代的问题，2012年220kV及以上变压器年均需求量将维持在3.5亿kV•A。
（一）500kV变压器
目前国内新建电厂中单机容量60万kW的机组已经成为主力机型，随着时间的推移，装机构成中60万kW大型机组的比重将上升。《电力系统技术导则》规定，单机容量为500MW及以上机组，一般宜直接接入500kV电压电网。根据中国电器工业协会的数据，2007年国内发电设备企业60万kW和100万kW火电机组的产量为5260万kW，占当年火电设备总产量的比重达到53%。60万kW机组占比的增加，意味着需要建设更多的500kV输电线路，中间变电容量也会有所增长。
为了提高电网的稳定水平，国家电网公司计划在“十一五”末期争取解开所有主网架重载输电主通道上的电磁环网，累计打开500/220（330/110）kV电磁环网62处，而解开上述电磁环网的基本手段就是强化500kV电网结构，实现500kV与220（330/110）kV分层分区运行。
对于一些已经形成500kV电网主网架的大中城市，也存在随负荷的增加必须强化电网结构的问题。那些目前以220kV电网作为主网架的大中城市，也不排除未来建设500kV城市环网甚至双环网的可能。随着时间的推移，500kV变压器的更新需求也将逐渐增长，2010年国内年需求约为2.5亿kV•A，2012-2016年年均需求预计将维持在2.2亿kV•A的水平。
（二）直流换流变压器
我国超高压直流输电的应用主要是为了解决能源中心和负荷中心地理位置相距较远的问题。水能和煤炭资源是我国电力能源供应的两大支柱，其中水能资源主要分布在西部，而且开发程度很低，不到15%；煤炭探明储量中华北和西北地区所占比例超过70%，开发潜力非常巨大。而我国经济发达地区基本集中在京、津、冀、鲁、华东和华中东部四省以及南方的广东省，客观上需要从外部大规模调入能源。
考虑到特高压直流输电线路的经济性明显好于500kV交流线路，我国制定了大规模建设高压直流输电线路的计划，包括800kV直流和500kV直流输电工程。根据规划，到2020年800kV特高压直流线路将建设15回，总输送功率为1.02亿kW。正在建设的云南－广东800kV和向家坝－上海800kV就是云南水电和金沙江水电送出特高压直流输电工程中的项目。预计到2015年，包括500kV和800kV在内的直流换流变压器的市场需求大约为400亿元。
（三）特高压交流变压器
我国第一条特高压线路晋东南-南阳-荆门交流示范工程已于2008年底试运行。据了解，2010年前国网公司计划开工建设的项目还包括淮南-芜湖-浙北-上海、晋东南-南阳-荆门二回和荆门-武汉、晋东南-北京、晋东南-陕北等多项特高压工程。“十一五”期间，国网公司特高压交流输变电工程建设线路达4200km，变电容量3900万kV•A。到2020年，国网公司的目标是建成特高压交流变电站53座，变电容量3.36亿kV•A，线路长度4.45万km。南网公司也有类似计划，预计到2030年建成“五交二直”的特高压电网。
与800kV直流换流变压器一样，1000kV特高压变压器也是单相变压器，单台容量为100万kV•A，三台为一组。根据国网公司计划在2010年投运的特高压变电容量推算，除去晋东南-荆门示范性项目已经确定的8台（2台备用），2010年需要约30台。如果考虑到备用变压器，以及南网公司的特高压项目，所需特高压变压器将达到40台。
2012年-2020年，国网公司特高压变电容量将投运约3亿kV•A，对特高压变压器的总需求将达到300台，总金额可达120亿元。考虑到南网公司的特高压建设，我们估计2012年-2020年国内1000kV特高压变压器市场总需求可能达到170亿元。
（四）核电发展对变压器市场的影响
根据国家发改委制定的《核电中长期发展规划（2005－2020）》，预计到2020年，核电运行总规模将达到4497万kW，另有未完工核电建设规模1800万kW。核电建设规模的扩大将极大地提升高端变压器的市场空间。综合核电变压器招标的信息来看，一个完整的百万kW级机组共需要550kV/37（410）MW变压器4台（其中一台备用）；220kV高压厂用变压器2台，220kV辅助变压器1台。2020年未完工核电建设规模为1800万kW，如果未来几年全部使用500kV或1000kV级别的变压器，则2020年以前核电建设所需变压器市场容量分别为49亿元和41.9亿元。
总体看，中国变压器市场一直都在平稳中发展。随着新一轮电力投资热潮的来临，输变电设备制造企业在未来几年都将处于满负荷状态，呈现出产销两旺、十分景气的局面。而作为输配电行业一个重要分支的变压器制造业更是一路高歌。由于中国西电东送，南北互供，全国联网的实施，变压器需求仍将保持平稳增长的态势。
二、变压器行业的供应预测
随着电网改造工程的深入，电网升级速度的加快，我国变压器生产仍将保持较快增速，预计到2015年，我国变压器产量将超过20亿千伏安。
图表：2015年变压器产量预测

	时间
	产量（亿千伏安）

	2015年
	20
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