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	→内容简介

	目前，国际油价仍将处于高位，给基础化工行业带来很大的成本压力。2012年，预计全球经济增速进一步放缓，欧债危机成为首要风险因素，世界石油供需将趋于宽松。国际油价总体将低于2011年水平，预计WTI油价为90-100美元/桶，布伦特油价为105美元/桶，两者价差将有所缩小。影响国际油价的主导因素主要包括世界经济的发展，美元走势以及中东地缘政治形势。短期来看，伊朗局势的持续升温造成了这一波国际油价的走高，但从中长期来看，主导国际油价走势的最主要因素是世界经济发展增速，2012年欧洲经济艰难运行，美国经济艰难复苏，新兴市场国家增速放缓，全球经济面临进一步下行的概率较大，所以油价较难超过2011年的水平。但受流动性宽松的预期以及中东局势的复杂演进，国际油价预计仍将在高位运行。油价的高位运行对于上游石油开采相关企业偏利好，对于下游的基础化工企业来说，在需求端低迷的情况下，成本端的挤压更使企业雪上加霜。

2012年全球油气勘探开发投资总额再创新高，在2011年12%的基础上，再增长10%，达到5980亿美元，增幅连续三年超过10%，勘探开发热点仍将是深水、非常规油气和LNG。油气勘探开发投资在中国将更加受到重视，主要由中国的能源结构决定的。中国的能源结构是“富煤贫油少气”，油气对外依存度越来越高，2011年石油原油对外依存度超过55%，中国巨大的油气需求迫使政府和企业加大油气勘探开发的力度。石油方面，近年来国家加大了对深海领域的拓展；天然气方面，在西部地区取得了一定的成绩；另外，又加大了页岩气、煤层气等非常规油气的勘探开发。与此同时，国家也出台了一系列的政策规划，如《找矿突破战略行动纲要(2011-2020年)》及各子行业的“十二五”规划，对强调了加大对相关油气资源的勘探开发力度，未来“十二五”时期，将是我们油气勘探开发的重要发展机遇期。

“十二五”期间，中国天然气的供应和消费均有巨大增长潜力，行业改革政策的落实将推动实现快速增长。经过过去几年对多种气源供应渠道的布局和开发，中国天然气供应总量从2010年1100亿立方米左右，在2015年有望达到2500亿立方米以上的潜在水平。同时，中国的天然气消费在此期间仍将保持12-18%快速复合增长。中国可能在未来几年进入常规天然气储量探明的高峰期，年均新增探明可采储量有望继续上升。如果再考虑资源潜力巨大的非常规资源，储量增长的高峰期有可能被大幅延长。同时，已探明储量的开发仍将加快，预计仅常规气产量，将在2010年936亿立方米的基础上，在2015年将达到1500亿立方米，2020年更可能突破2000亿立方米。除上游油气生产商外，油田技术服务和设备公司可能是本轮高峰期的最大受益者。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、国务院发展研究中心、国家商务部、中国海关总署、石油天然气行业相关协会、中国行业研究网、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。立足于当前石油天然气行业整体发展形势，对中国石油天然气行业的市场供需、产业链发展、市场竞争格局、发展趋势与经营建议等进行深入研究，并重点分析了石油天然气行业的前景与风险。报告揭示了石油天然气市场潜在需求与投资机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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第四章 中国石油天然气行业发展现状分析

第二节 中国石油天然气行业发展分析

一、2011-2012年中国石油天然气行业发展态势分析

全球石化市场近30多年来存在着周期性变化规律。到目前为止已经出现了三次景气周期，并正在经历第四次景气周期。第一次景气周期出现在1978-1980年间；第二次出现在1987-1989年间；第三次出现在1995-1996年间。从2003年下半年起，世界石化市场开始进入第四个景气周期。

石化行业的周期可分为陡降、缓降、陡升、高峰四个阶段。

截止目前，本次周期的盈利高峰发生在 2006-2007年。不同于以往，本轮石化行业周期时间较长，且上升较缓慢，2006-2007本是本轮周期的上升阶段，但是2008年底，受金融危机因素的触发，下游消费骤减。行业周期上升嘎然而止，石化行业的发展出现拐点，快速进入下降通道，石化产品价格开始从高峰迈向低谷，产品毛利大幅下降。

目前行业周期已见底回升，与以往周期相比，预计烯烃和塑料产业将会获得更高的利润。

根据世界石化周期性变化规律分析和石化产品价格表现和企业盈利现状情况，结合世界石化供需的未来趋势和主要影响因素分析。本轮全球石化景气周期从2009年开始步入一个相对的低谷期，经历了2010年的低谷后生产状况有所改善，随着需求增速超过产能增速，供应过剩的状况将逐步企稳，预计2012年开始改善。到2013年，产能将得到充分利用，且所有领域的盈利水平都将逐步提高，2015年后进入高峰期。

以往我国石化行业经济周期与世界化学工业大体一致，7至8年是一个经济发展周期。观察世界近20年来石化行业周期的变化，1998年以来，我国和国际变化基本同步。

2012年3月，IEA对2012年世界石油需求的预测值维持8990万桶/天，同比增长0.9%。

欧佩克2012年2月的原油产量为3142万桶/天，环比上升了31.5万桶/天。

2012年3月，WTI和布伦特原油的价格分别为107.01美元/桶和125.48美元/桶，分别同比上升5.98%和10.40%。

2012年1-2月，我国原油产量为3368.7万吨，同比下降1.1%；进口原油合计为4704.5万吨，同比增长12.7%。2、3月间，世界石油市场延续弱势。需求增长放缓，供给较宽松，原油价格继续上升，库存回升。我国原油产量月度同比在连续六个月下降后首次回升，原油进口增速平稳。展望后市，中东局势仍较复杂，供给端仍应保持一定的谨慎。需求端总体偏弱，油价有较大的回调要求。

二、2011-2012年中国石油天然气行业发展特点分析

1、中国石油天然气对外依存度高

2012，BP在中国公布了《BP 2030年世界能源展望》。在介绍该报告时，BP集团首席经济学家鲁尔称，到2030年，中国的石油对外依存度将高达80%。

BP对包括中国在内的多个国家及地区未来世界能源的趋势进行了预测。在对外依存度方面，BP还预计到2030年中国天然气的对外依存度将高达42%；煤炭也有6%的对外依存度。

中国的石油对外依存度并非最高。BP预测到2030年，印度的石油对外依存度高达91%，欧盟27国的对外依存度为94%。

不过，令人意外的是，BP认为到2030年，美国的原油对外依存度则一直在下降。预计届时为32%。

鲁尔认为，美国届时不再需要从中东进口原油，加拿大和墨西哥湾的原油就可以满足美国的需求。此外，美国已经开始出口煤炭，并在不久的未来将开始出口天然气。

2、新疆将成我国最大石油天然气生产基地和储备基地

到“十二五”末，新疆将成为国家最大的石油天然气生产基地、重要的国家原油、天然气、成品油战略储备基地。到“十二五”末，新疆石油和化学工业实现工业总产值将达到5600亿元，原油产量达到3300万吨，天然气450亿立方米，油气当量超过6500万吨。新疆将成为国家最大的石油天然气生产基地、重要的国家原油、天然气、成品油战略储备基地，新疆将建成国家石油化工基地、国内最大氮肥、钾肥生产基地和国家能源、资源陆上安全大通道。

三、2011-2012年中国石油天然气行业市场供需分析

2011年，全国石油勘探新增探明地质储量13.7亿吨，是新中国成立以来第九个超过10亿吨的年份；天然气产量快速攀升，首次突破千亿立方米……，2011年我国石油天然气和主要固体矿产资源储量稳定增长，对缓解资源瓶颈制约和提高国内资源保障能力发挥了重要作用。

石油探明地质储量增加

最新数字显示，2011年中国石油勘查新增探明地质储量13.7亿吨，同比增长超两成。石油新增探明地质储量大于1亿吨的盆地5个，包括鄂尔多斯、塔里木、渤海湾、准噶尔盆地和渤海海域。2011年全国石油产量2.01亿吨，与前年持平。

国土资源部矿产资源储量司副司长王少波表示，2011年石油勘查新增探明地质储量是继发现大庆油田后的次高，“预计‘十二五’期间我国石油新增探明地质储量将比‘十一五’期间有所增加”。

2011年，中国天然气勘查新增探明地质储量7659.54亿立方米，同比增长近三成。新增探明地质储量超过千亿立方米的大气田有两个，分别为长庆苏里格和南方元坝。2011年全国天然气产量首次突破千亿立方米，达1011.15亿立方米，同比增长7.3%。鄂尔多斯、塔里木、四川盆地仍是我国天然气主产区。

煤层气方面，2011年我国勘查新增探明地质储量1421.74亿立方米。到2011年底，全国累计探明地质储量同比增长超过五成。

固体矿产资源方面，2011年新探明大中型矿产地132处。煤炭勘查新增查明资源储量575.1亿吨。锑矿、锡矿新增查明资源储量同比增长两倍以上，钼矿增长近1倍，铝土矿增长四成，其他矿产同比增长均超过25%。

图表：2010年全国石油天然气主要产品产销总量平衡表

单位：万吨

	产品名称
	年份
	产量
	进口量
	出口量
	表观消费量
	产量/表观消费量（%）
	进口/表观消费量（%）
	对外依存度（%）

	石油(原油及油品合计)
	2010年1-12月
	
	27622.6
	2994.7
	44929.3
	
	61.5
	54.81

	
	上年同期
	
	24075.4
	3021.5
	40044.1
	
	60.1
	52.58

	
	同比±%
	
	14.7
	-0.9
	12.2
	
	1.4
	2.24

	原油
	2010年1-12月
	20301.4
	23931.1
	304.2
	43928.3
	46.2
	54.5
	53.79

	
	上年同期
	18990.2
	20378.9
	516.9
	38852.2
	48.9
	52.5
	51.12

	
	同比±%
	6.9
	17.4
	-41.2
	13.1
	-2.7
	2
	2.66

	天然气（亿立方米）
	2010年1-12月
	944.8
	166.1
	40.6
	1070.3
	88.3
	15.5
	11.73

	
	上年同期
	843.1
	76.9
	32.3
	887.7
	95
	8.7
	5.02

	
	同比±%
	12.1
	116
	25.6
	20.6
	-6.7
	6.9
	6.7

	成品油（汽煤柴合计）
	2010年1-12月
	25277.4
	830
	1592.8
	24514.6
	103.1
	3.4
	-3.11

	
	上年同期
	22979.4
	800.3
	1539.7
	22240
	103.3
	3.6
	-3.32

	
	同比±%
	10
	3.7
	3.5
	10.2
	-0.2
	-0.2
	0.21

	汽油
	2010年1-12月
	7675.3
	0
	517.1
	7158.2
	107.2
	0
	-7.22

	
	上年同期
	7301
	4.4
	494.3
	6811.1
	107.2
	0.1
	-7.19

	
	同比±%
	5.1
	-99.7
	4.6
	5.1
	0
	-0.1
	-0.03

	煤油
	2010年1-12月
	1714.7
	650.1
	608.5
	1756.3
	97.6
	37
	2.37

	
	上年同期
	1487.7
	612.2
	594.7
	1505.2
	98.8
	40.7
	1.16

	
	同比±%
	15.3
	6.2
	2.3
	16.7
	-1.2
	-3.7
	1.21

	柴油
	2010年1-12月
	15887.4
	179.9
	467.3
	15600
	101.8
	1.2
	-1.84

	
	上年同期
	14190.7
	183.7
	450.7
	13923.7
	101.9
	1.3
	-1.92

	
	同比±%
	12
	-2.1
	3.7
	12
	-0.1
	-0.2
	0.08

	润滑油
	2010年1-12月
	856.9
	245
	20.6
	1081.3
	79.2
	22.7
	20.75

	
	上年同期
	758.5
	213.8
	16.2
	956.1
	79.3
	22.4
	20.66

	
	同比±%
	13
	14.6
	26.9
	13.1
	-0.1
	0.3
	0.09

	燃料油
	2010年1-12月
	2115.4
	2301.4
	989.5
	3427.3
	61.7
	67.1
	38.28

	
	上年同期
	1894.8
	2400.3
	862.3
	3432.7
	55.2
	69.9
	44.8

	
	同比±%
	11.6
	-4.1
	14.7
	-0.2
	6.5
	-2.8
	-6.52

	石脑油
	2010年1-12月
	2527.3
	290.7
	86.6
	2731.4
	92.5
	10.6
	7.47

	
	上年同期
	1751.1
	265.1
	85.5
	1930.7
	90.7
	13.7
	9.3

	
	同比±%
	44.3
	9.7
	1.4
	41.5
	1.8
	-3.1
	-1.83

	溶剂油
	2010年1-12月
	168.2
	3.3
	0.5
	171
	98.4
	1.9
	1.62

	
	上年同期
	144.3
	1.9
	0.4
	145.8
	99
	1.3
	1.04

	
	同比±%
	16.6
	70.5
	26.7
	17.2
	-0.6
	0.6
	0.58

	润滑脂
	2010年1-12月
	25.4
	2.2
	1
	26.7
	95.3
	8.4
	4.7

	
	上年同期
	17.4
	1.7
	0.8
	18.3
	95.1
	9.1
	4.89

	
	同比±%
	46
	33.4
	25.8
	45.7
	0.2
	-0.8
	-0.19

	液化石油气
	2010年1-12月
	2109.8
	319.6
	91.7
	2337.7
	90.2
	13.7
	9.75

	
	上年同期
	1929.5
	409.1
	84.9
	2253.8
	85.6
	18.2
	14.39

	
	同比±%
	9.3
	-21.9
	8
	3.7
	4.6
	-4.5
	-4.64

	石油焦
	2010年1-12月
	1421
	363.5
	195.2
	1589.3
	89.4
	22.9
	10.59

	
	上年同期
	1262.3
	329.7
	140
	1452
	86.9
	22.7
	13.06

	
	同比±%
	12.6
	10.3
	39.4
	9.5
	2.5
	0.2
	-2.47

	石油沥青
	2010年1-12月
	2617.8
	560.9
	20.1
	3158.6
	82.9
	17.8
	17.12

	
	上年同期
	2372.2
	373.2
	8.7
	2736.7
	86.7
	13.6
	13.32

	
	同比±%
	10.4
	50.3
	130.7
	15.4
	-3.8
	4.1
	3.8


数据来源：中研普华数据库
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