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	→内容简介

	2011年全年中国企业上市有所下滑，融资额与上市数量均较2010年有所降低。在海外13个市场和境内3个市场上，2011年全年共有611家企业上市完成613起IPO，合计总融资1,283.56亿美元，平均单支IPO融资2.09亿美元。2012年上半年，全球共有229家企业上市，其中，中国企业共有128家在境内外市场上市，占全球IPO总数的55.9%。中国企业上市融资总额共计145.65亿美元，占全球融资总额的33.1%，平均每家企业融资1.14亿美元。2012年上半年，发审委共计召开124次发审会，审核公司187家。其中154家企业首发获通过，占比82.35%；首发未通过企业27家，占比14.44%；其他表决6家（取消审核5家，暂缓表决1家），占比3.21%。

2011年，中国的并购市场在中国经济的强劲发展和产业整合的加速的大环境下，实现了火爆增长的态势，并购活跃度和并购金额创下六年以来的历史新高。中研普华数据显示，中国并购市场共完成1,157起并购交易，披露价格的985起并购交易总金额达到669.18亿美元。与2010年完成的622起案例相比，同比增长高达86.0%，并购金额同比增长92.3%。2012年上半年，在全球经济低迷，中国市场发展放缓的大环境下，并购案例数量和交易金额双双回落。2012年上半年中国并购市场共完成案例422起，披露金额的案例占366起，交易总金额约286.48亿美元；与2011同期相比，并购案例数下滑21.3%，并购金额减少22.03%。

对于2012年中国企业IPO数量下降的形势，多次强调不采用行政手段暂停IPO的证监会，称这说明市场约束正在对发行上市的企业数量和规模进行自主调节。中研普华认为这样的空窗期不等于新增IPO申请需求减少。这是因为7月份属于中报披露期，很多企业需要补充相关资料。事实上，国内企业上市的需求依然强烈，即便新三板建立后将有利于分流交易所市场发行上市压力，但两者的融资功能和造富能力差别较大，短期内交易所市场投资者的受益有限。市场回暖或迎来IPO速度同步加快。A股市场定位不改变，融资功能放在第一位，投资功能处于从属地位，IPO压力很难告别有增无减。看到熊市中IPO的执著，令人担心市场好转后的提速。假如三季度股指随着经济增速的好转而反弹，IPO不是没有提速的可能。对于上半年A股IPO的同比大幅减少，中研普华预测，下半年A股的IPO将会有反弹，预计募资额会达到上半年的3倍左右。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家经济信息中心、中国证券监督管理委员会、中国证券业协会、中国行业研究网、国内外相关报刊杂志的基础信息以及企业IPO上市专业研究单位等公布和提供的大量资料。首先介绍企业IPO上市的定义、流程等，然后分析企业IPO上市的数量、融资等现状以及企业IPO上市被否的原因，接着分析企业并购整合市场运行情况。重点监测企业IPO上市和并购的实时数据和事件，同时对于相关的中小板和创业板IPO进行分析，最后结合IPO市场的形势和前景分析为企业提供IPO上市的全盘概况，同时中研普华对企业IPO上市进行全面的参考分析。本报告是企业选择IPO上市时机、IPO上市运作流程、IPO上市风险预警以及成功上市整体规划的战略参考报告。
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第三章 中国企业IPO市场分析

第二节 2011-2012年IPO市场综述

二、2012年IPO市场现状

（三）2012年上半年IPO市场分析

2012年上半年，全球共有229家企业上市，其中，中国企业共有128家在境内外市场上市，占全球IPO总数的55.9%。中国企业上市融资总额共计145.65亿美元，占全球融资总额的33.1%，平均每家企业融资1.14亿美元。

2012年上半年全球IPO活跃度较2011年同期出现明显下降。从数量上看，2012年上半年全球仅有229家企业上市，与2011年上半年339笔IPO相比下滑32.4%；从融资额度上看，全球总融资额440.62亿美元，平均每家企业融资1.92亿美元，分别较2011年同期减少51.0%和27.5%。

全球仅229家企业上市，中国企业IPO大幅下挫

2012年上半年全球共有229家企业上市，较2011年同期的339支IPO减少了110支，同比下降32.4% ；全球总融资440.62亿美元，平均每家企业融资1.92亿美元。在全球经济复苏缓慢、资本市场萧条、证监会监管政策频出等多重因素作用下，中国企业上市活跃度有所降低，2012年上半年中国企业上市数量和融资额同比出现大幅下滑，仅有128家中国企业在境内外市场上市，占全球IPO总量的55.9%，；融资总额仅为145.65亿美元，平均每家企业融资1.14亿美元。非中国企业的表现也伴随着乏力的经济环境而每况愈下，上市数量与融资额较历史同期双双下滑，仅有101家企业上市融得资金294.97亿美元。

图表：2012年上半年全球企业IPO统计
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图表：2008-2012年中国企业境内外IPO环比统计
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数据来源：中研普华数据库

市场分布方面，中国企业不论是海外还是境内，上市数量与融资额均双双出现明显下滑。128家中国上市企业中有24家企业在海外市场挂牌，融资总额为29.81亿美元，上市数量同比减少近半，融资额同比减少65.1%；104家中国企业境内上市，融资额为115.84亿美元，同比分别下降37.7%和56.2%。

图表：2012年上半年中国企业境内外IPO市场统计
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海外上市依旧低迷，中概股前景令人担忧

2012年上半年，全球经济持续疲软，经济形势不容乐观，海外市场资本市场连续下跌，投资者投资信心与热情遭到极大打击，资金不断抽离市场。受此影响，中国企业海外上市也遭受重创，仅有24家企业在海外4个市场上市，合计融资29.81亿美元，同比、环比均呈现较大跌幅。
图表：2008-2012年中国企业海外IPO环比统计
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数据来源：中研普华数据库

市场分布方面，2012年上半年中国企业海外IPO上市地点十分集中，24家中国企业在香港主板、纽约证券交易所、香港创业板及法兰克福证券交易所四个市场合计融资29.81亿美元。具体来看，香港主板仍然是中国企业海外上市首选市场，有19家中国企业都选择在香港主板上市，合计融资28.73亿美元，分别占上半年中国企业海外上市总数的79.2%和融资总额的96.4%。值得注意的是，尽管唯品会2012年3月登陆纽约证券交易所暂时打破了中概股长达半年多的赴美上市冰冻期，但是唯品会上市首日便遭破发、股价持续下跌，同期，大洋彼岸又曝出中概股财务丑闻，多支中概股股价连续多日低于1.00美元，面临退市风险，中概股前景着实令人担忧。

图表：2012年上半年中国企业海外IPO市场统计
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本季度中国企业海外上市行业分布较为分散，金融、能源及矿产、清洁技术、机械制造、互联网等十四大行业上市企业吸引到29.81亿美元投资。金融行业虽只有2家企业上市，但在香港主板上市的海通证券单笔融资金额高达16.79亿美元，因此金融业以17.24亿美元的融资额跃居第一，其余行业融资额均未超过10.00亿美元。能源及矿产行业海外上市企业数量最多，共有5家企业海外上市。

图表：2012年上半年中国企业海外IPO融资额行业分布统计
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证监会改革如火如荼，境内IPO规模持续缩小

2012年上半年，国内宏观经济增速继续放缓，内需减少，大宗商品价格持续疲软，央行首次降准降息以释放流动性。伴随着证监会一系列新股发行制度陆续出台，市盈率不断下降，二级市场一片惨淡。2012年上半年仅有104家中国企业在境内三个市场上市，同比减少了63家；融资额为115.84亿美元，较2011年同期下降56.2%。相比之下，中国企业境内上市依旧超越海外市场，上市数量比海外市场多80家，融资额高出86.03亿美元。

图表：2008-2012年中国企业境内IPO环比统计
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数据来源：中研普华数据库

2012年上半年境内上市企业仍以深圳创业板和中小板为主要目的地。在境内上市的104家上市企业中，仅16家企业在上海交易所上市，其余88家企业均选择在深圳交易所上市，其中在深圳中小板上市的企业有37家，创业板上市的企业51家。

图表：2012年上半年中国企业境内IPO市场统计
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行业分布方面，依旧是传统巨头机械制造业以19家上市数量居于榜首，融资20.43亿美元；建筑/工程业以12.71亿美元的融资额位居第二；电子及光电设备、清洁技术行业分别以11.60亿美元、11.40亿美元的融资额分列三、四。此外，再无其他行业融资额超过10.00亿美元。

图表：2012年上半年中国企业境内IPO行业分布统计
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