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	→内容简介

	中国LED市场覆盖多种应用，包括LED显示器、交通信号灯、汽车灯、LCD背光、手机键盘、数码相机闪光灯、装饰照明、LED灯和普通照明。根据国家颁布的《半导体照明科技发展“十二五”专项规划》，到2015年，我国LED照明产业规模将达到5000亿元，重点培育20到30家龙头企业，建成20个国家级产业基地和50个“十城万盏”试点示范城市，推动我国半导体照明产业进入世界前三强。《国家基本公共服务体系“十二五”规划》也提到，将安排22亿元财政支出支持推广节能灯和LED灯。白炽灯即将退市，作为白炽灯的最佳替代产品，LED的广泛应用时代即将到来。如今，阻碍LED照明市场扩大的拦路虎之一“灯泡价格”问题正在“渐行渐远”，LED市场正呈全面打开之势。2011年我国LED应用领域的整体规模达到1210亿元，其中，照明灯具占据了一半的比例。估计到2013年全球LED照明市场渗透率将达到20%。

另外，政府对该产业的支持似乎正在产生效果。预计2012年中国LED市场将达到69亿美元，到2015年达到111亿美元，2010-2015年的复合年度增长率为17.7%。随着地球能源的不断消耗和资源的贫乏，温室效应对人类的危害，大气环境对地球的严重污染，国际上要求节能降耗的呼声越来越高。当今节约能源排在首位，而道路照明约占整个照明用电量的30%，与人们生产生活密切相关。2012年全球LED建筑照明灯具市场规模约31.91亿美元，占整体LED照明市场比重约29%，其中欧洲为主要应用市场，占全球LED建筑照明灯具市场约35%，市场规模达11.2亿美元。截至目前，阻碍LED灯市场迅猛发展的是高价格，LED灯的价格平均超过紧凑型荧光灯价格3倍，而超过白炽灯价格50倍。但随着生产技术的提高，预计未来LED灯的零售价格将会下降。以实物形式表示，LED灯市场将比2011年增长8倍，而零售价格将超过2011年指数4倍。因此，LED灯市场具有广阔的发展空间。

随着技术和市场的发展，我国的LED显示产业将会在调整中逐步提高并有合理的分工，形成新的产业格局。在整体产业链中，LED器件生产的龙头企业和显示产品生产的骨干企业的形成，将重新界定上下游产业的分工，突出体现专业化分工和协作。也许在半导体照明产业发展初期，LED器件生产企业和显示产品生产企业的专业化分工和协作的界定比较模糊，但随着市场的扩展和技术产品的成熟，这种界定将日渐清晰。根据LED照明灯具价格不断降低、性能不断提升的发展趋势，预计在2013年前，绝大多数LED灯具的全寿命周期的综合成本将明显低于传统灯具，成为主流的照明光源。在产能集中度方面，由于国内的大型企业还不多，中小型企业占据主体为主，这使得在外延片领域十强企业的产量集中度为75.4%，芯片领域则要低很多，仅为56.4%，LED显示屏领域最低位45.6%。可见，越是前端国内的集中度越高，下游产品则是企业众多，产量集中度低下。综合而言，我国LED行业的产业集中度相对不高，上游的集中度虽然正常但是随着众多企业的进入也面临下降的局面。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、国家海关总署、中国照明电器协会、国家照明电器标准化技术委员会、中国电力企业联合会、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资料，首先介绍LED灯的定义、分类等，然后分析LED灯行业的发展现状，接着分析LED灯的发展情况。随后阐述LED灯行业的竞争格局和分析重点企业经营状况，最后分析LED灯行业的发展前景与趋势，同时中研普华研究部对LED灯行业进行全面的投资分析。本报告是LED灯行业生产、经营、销售企业及相关研究单位极具参考价值的专业报告。
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第二章 中国LED灯行业的国际比较分析
第四节 LED灯行业市场供给分析
一、生产规模现状
近年来，我国LED产业持续向好。这表现在：第一，产业规模继续保持高速增长态势。“十一五”期间我国LED产业规模以每年30%以上增速发展;2011年我国LED产业规模1520亿元左右，同比增长约22%;2011年第四季度由于全球LED市场需求逐渐转淡，产业发展增速下降，但继续保持了较高的发展速度。
第二，创新能力快速提高，与国际先进水平差距逐步缩小。近年来我国的LED器件发光效率不断提高，蓝光器件技术水平从26lm/W提高到120lm/W;红光器件技术水平从25lm/W提高到70lm/W;绿光器件达到140lm/W，为国际先进水平;硅衬底关键技术取得突破，达到120lm/W并已经实现批量生产，走在世界前列;芯片封装向倒装、COB、集成封装、模块化等形式发展，更加符合应用需求;为满足多种照明需要，在光通维持率、显色指数、色温、色容差等方面有显著进步。自主创新的产品应用于多项重大工程，如国庆60周年天安门广场LED显示屏、2008奥运会场馆、上海世博会等;并进入技术要求较高的LED全彩高亮户外显示屏、中/大LCD显示屏背光源和照明等领域。自主创新的金属有机源(MO源)实现大规模供应，占国内需求的40%，企业位居世界前三名;蓝宝石衬底可满足市场需求的50%以上，荧光粉的国内市场份额快速增长，多种检测仪器和专用设备已用于LED器件生产线，运行稳定。
第三，多家企业成功上市，综合实力明显提高。涌现出一批骨干企业成为产业发展的中坚力量。已经上市的LED及相关业务的企业达到21家，在得到资本市场的认可后，这些上市公司加快扩大生产规模，加强质量保障体系建设，着力技术创新能力的提高，综合实力得到明显增长。在面临当前市场低迷的形势下，均表现出较强的抗风险能力，继续保持较快发展态势。
第四，应用领域逐步扩大，产业链互动更加紧密。随着LED技术尤其是蓝光LED技术的快速进步和LED产品水平的提高，应用领域逐步扩大，向户外全彩显示屏、LCD显示屏背光源和室内外照明等方面拓展，尤其在照明领域显示出更加广阔的市场。与此同时，明显表现出由于市场细分对LED器件性能提出不同要求已经成为趋势，即根据应用需求来确定芯片和器件产品性能指标，通用产品已经不能满足细分市场的需求了。互动发展反映了客观规律在引导产业深化发展中所起的积极作用。
图表：2012-2016年我国LED芯片需求量及同比增长趋势图
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二、产能规模分布
目前，国内四大LED产业区中。珠江三角洲LED照明产业主要集中于广州、深圳、中山、东莞、佛山等地，这些地区产业集聚程度高，其最明显的竞争优势就是应用市场较大和中下游企业的集聚，是国内封装规模最大、投资最集中的区域。长江三角洲地区。长江三角洲LED产业主要集中于上海、江苏和浙江。与珠三角照明企业高度集中相比，长三角的LED照明产业则呈现出均匀分散、遍地开花的格局。北方地区。除了长三角和珠三角外，北方地区（北京、辽宁）的半导体照明产业的优势是研发机构和人才的汇集。江西及福建地区（闽三角）。除了上述三个地区外，江西—福建也正在成为新的半导体照明产业化基地。
随着LED照明企业上市潮起，本届广交会上照明馆也备受关注。从已经披露的2011年上市公司年报数据显示，LED照明企业整体呈现产能过剩，这一现象在广交会上也得到印证。由于缺乏上游核心技术，目前中国LED企业多扎堆在封装、应用等中低端领域，并由此带来的产品同质化严重问题，加上欧美市场购买力下降，除部分高端产品以外，订单整体有下降趋势。
订单减少存货增长。据已披露的2011年上市公司年报数据显示，雷曼光电、三安光电、勤上光电、乾照光电存货分别为1亿元、9.18亿元、1.64亿元和1.27 亿元，同比增长73.31%、195.88%、61.58%和219.16%。据了解，目前国内LED照明市场渗透率仅为5%。在内销市场尚未被'激活' 的背景下，如果外销市场出现下滑，对于LED照明企业无疑是雪上加霜。
由于欧美市场持续低迷，2012年以来，外销订单同比下滑了10%-20%，与此同时，2012年公司计划出口销售任务为1亿元，与2011年相比有所下调。2011年底整个欧美市场包括美洲和欧洲出口下降了两成，2012年初降近三成。实际上，出口订单减少并不完全是国外客商不愿下单，还有客商报价太低，企业有单不愿接的情况。勤上光电国际业务部高级经理邱环国指出，由于LED照明整体产能过剩催生的价格战，给予老外更大压价空间。'广交会期间，有一欧洲客商需要采购100万支1.3瓦的LED小灯泡，但他的报价仅1.8美元1盏，而仅光源采购的成本已经高于这个报价。'无奈之下，只能放弃这单买卖。
行业面临洗牌。据悉，LED芯片是LED照明的核心材料，目前中国大部分LED照明产品的芯片，主要从美国、日本、中国台湾等地进口，而中国企业主要集聚于中下游的封装以及应用领域。上游企业占据产业链的70%利润，中下游合共占余下的30%利润，加上下游价格战不断，企业利润进一步下降。加上融资难，不少企业其实在靠出口退税维持经营。'

三、市场价格走势
2012年7月全球LED灯泡零售价继续呈现小幅下滑趋势。取代40瓦白炽灯泡产品全球均价呈现约1.3%小幅下跌，各地区价格均未出现明显波动。取代60瓦白炽灯的LED灯泡部分，7月份价格呈现4.8%下滑，各地区商品价格基本呈稳定下跌趋势，欧洲地区新增品项较多。
取代传统40瓦的LED灯泡7月份国际均价下跌至19.6美元左右，各地区价格均未出现明显波动，且新增品项较少。日本与德国地区7月价格分别呈现约3.5%与2.7%下跌。两地区原有商品价格稳定下滑，新增品项较少。美国地区取代40瓦的商品平均价格呈现约5.1%上升，原有商品价格小幅波动，均价达到17美元。
英国地区取代40瓦的商品均价跌幅为4.5%，最低商品价格首次跌破10美元，达到9.7美元，成为继韩国、美国之后第三个跌破10美元的地区。韩国地区7月价格呈1.9%小幅上升，原有商品价格基本维持稳定，主要因汇率下跌导致价格上涨，该地区暂无新增品项出现。取代传统40瓦白炽灯泡的商品，英国最低价格首次跌破10美元。
2012年7月份取代60瓦的LED灯泡全球均价呈现4.8%下滑，达到31.1美元。各地区商品价格基本呈稳定下跌趋势，欧洲地区新增品项较多。2012年7月份取代60瓦的LED灯泡全球均价呈现4.8%下滑，达到31.1美元。各地区商品价格基本呈稳定下跌趋势，欧洲地区新增品项较多。日本地区7月份价格呈现稳定下跌，跌幅约5.5%，取代60瓦的商品均价达到32美元。韩国地区取代60瓦的LED灯泡原有品项价格无变化，因韩元汇率下跌，致使整体价格上升。
美国地区7月份价格变化较不明显，原有商品价格仅极小幅波动，7月无新增品项出现。英国与德国地区价格分别呈现10.5%与6.8%的跌幅，两地区原有商品价格小幅下滑，7月新增品项均较多，且市场上有低价新品出现。取代传统60瓦白炽灯泡的商品，全球均价稳定下跌。
2012年7月份欧洲地区（英国及德国）价格下跌相对较明显，尤其英国地区，取代40瓦的商品最低价格达到9.7美元。至7月份，取代传统40瓦的商品，韩国、美国与英国地区最低价格均低于10美元。此外，取代60瓦的商品部分，欧洲地区在价格稳定下跌的同时新增品项较多，英国与德国地区最低价格均低于20美元。可见继韩国及美国之后，欧洲照明厂商也正在加快在LED灯泡市场的布局脚步。
自2012年6月开始，各地区高售价高性能的新产品增加速度减缓，原有商品价格基本呈稳定下滑趋势。但不同于2011年底至2012年初的激烈价格战，目前全球一线LED照明厂商更多趋向于追求性价比的提升，在价格稳定小幅下调的同时，维持或提高商品的品质与性能。预期会有更多市场的LED低阶灯泡零售价格会来到10美元以下，这不仅是均价的意义而已，更是实际消费品、建筑承包商、专案项目商与设计师在采用LED灯泡光源时，一个更重要的指标意义。
更多报告请访问 http://www.ChinaIRN.com  TEL:0755-25425716 25425726  FAX:25429588             17
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