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	→内容简介

	2012全年股权融资总规模4463亿元，同比下降34.6%，其中IPO融资额仅有927亿元，不足2011年2565亿元融资规模的一半，降幅达63.8%亿元。债券融资则展现蓬勃生机。各类金融机构2012年全年债券总承销金额4.2万亿元，同比上涨55.6%。其中证券公司债券承销总金额1.6万亿元，同比增加78.9%，占债券承销总额的38%，同比增加5个百分点。资产管理业务管理资产规模实现巨大突破，增量规模收入贡献有限。协会数据显示。2012年，券商资管总规模已突破1.3万亿元。在这1.3万亿资产管理规模中，集合理财规模仅占2000亿，而超过1万亿的定向资管大部分是与银行合作的“通道类”定向资管业务，新增收入仅为5亿左右。资金业务规模和收益率均有所增长。截止2012年12月底，整个市场融资融券余额为895亿元，其中融券占4%左右，在推动行业创新发展和放松监管的大背景下，一轮强势的“转暖”行情使得身处“亏损”漩涡中的证券业终于迎来“翻身”一刻。尽管2012年证券行业经营困难重重，但这两家券商净利润均逆势增长，14家上市券商实现盈利，净利润合计达133.57亿元。

2012年行业创新政策陆续兑现，政策落实仍将是2013年的主基调，从政策着力点来看，涉及到传统业务的改革和创新业务的推动，传统业务的改革将改变当前的盈利模式，创新业务的进一步深化将带来行业收入的增长。分析人士指出，证券行业传统业务的萎缩使行业达到景气低谷，未来持续下降的可能性极小。而融资融券、期货、股权质押融资、场外市场等新业务不仅利润率高，而且与市场成交量和股指涨跌幅的关联度减少。2013年创新业务将进入全面布局阶段，随着创新业务贡献显性化，创新将驱动证券行业步入盈利模式转型期和业绩拐点。“预计今年一季度仍将有创新政策出台或开始酝酿，包括新一届券商创新大会、《证券法》修订、风控指标进一步大幅放松、券商融资渠道进一步放松和券商融资业务放松。相关数据显示，在充分享受了来自政策面的红利后，券商资产管理业务在2012年迎来真正的行业拐点。2012年当年新成立的券商集合理财产品共计216只，总发行份额960.96亿份；分别较2011年增长了100%和50%。市场人士认为，由于市场化改革，佣金率继续下滑是大概率事件；投行业务将突破当前过分依赖股权融资的困局，多元化的业务收入，尤其是债券承销收入占比将有明显提升；在业务新政下，资产管理业务有望成为券商业绩最大增长点；融资融券业务仍是对业务贡献最大且最稳定的创新业务。创新业务提速为券商贡献了多元化的驱动力，经纪业务和投行业务压力不减，盈利放缓，创新业务加速行业版图重组，有望成为券商盈利支持点。2013年证券全行业经纪业务收入预计为485亿元，投资银行业务收入预计为283亿元，资产管理业务预计为53.5亿元，融资融券业务收入预计为110亿元，全行业营业收入预计达到1478.5亿元，同比增长16%。另一家机构发布的报告认为，到2014年，创新业务收入有望达到行业总收入的30%，并从根本上改变证券行业的盈利模式，特别是融资融券、资产管理及场外OTC业务所贡献增量收入较为可观。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、证监会、银监会、保监会、证券业协会、保险业协会、银行业协会、中国行业研究网以及国内外相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资料，对我国证券市场格局、竞争态势等进行了分析，并着重分析了国内外重点证券运营情况和发展动态。报告数据丰富及时、图文并茂，还对国家相关产业政策进行了介绍和趋向研判，是金融企业、科研单位、经销企业等单位准确了解当前中国证券市场发展动态，把握企业定位和发展战略方向不可多得的决策参考资料，同时对其他相关部门也具有极大的参考价值。
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