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	→内容简介

	尽管2012年8月遭受台风袭击，部分地区甘蔗发生倒伏，但影响不大。甘蔗生长期降雨充足，甘蔗含糖率预期会不错，中国产量增加5%，达到1210万吨，增幅60万吨。由于中国预期增产，未来几个月的进口量会大幅减少。2013榨季中国糖产量可能达到1350万吨，同比增加200万吨，保守估计在1275万吨。下榨季中国会很少进口糖。消费量预期1400-1424万吨。
由于甘蔗种植收益较高，农民扩大了甘蔗和甜菜的种植面积，加上天气不错，2012年8月份中国产量达到1260万吨，11月份调高到1330万吨，但达不到2007/08榨季的历史最高产量。各方一致预期2013榨季大幅增产，产量预估比国际机构略偏高，多在1400万吨左右，其中广西850万吨，云南220-230万吨，广东145万吨，海南40-45万吨，蔗糖共1282万吨。新疆55万吨，黑龙江23万吨，内蒙古16万吨，北方甜菜糖共计104万吨。因此，估计2013榨季全国食糖产量在1350万吨至1400万吨之间，取中值1380万吨，消费量估计略有增加。
2012年糖下游产品，乳制品、糖果产量增速放缓。但是碳酸饮料、罐头产量出现近几年的首次下滑。糖的消费增速可能像豆油消费一样，在经历了高速增长期之后，进入缓慢增长期。在玉米价格高企的2012年，淀粉糖中的果葡糖浆和结晶葡糖价格近期却出现大幅下调。是由于供应量增加，还是消费量萎缩。2010和2011年的高白糖价格，使消费品中可以替代的部分基本都替代了，果汁、碳酸饮料的配方可以改的基本都改了。随着2012年白糖价格回落，替代品的竞争优势减弱，糖的消费量可能略有增加，但高速增长期已经过去。2010年以前，多数情况下配额内进口是不赚钱的，进口量不大。而2011年以后国内糖价高企，大多数情况下配额内进口是赚钱的，某些短暂的时间里，配额外进口都是赚钱的，导致进口量剧增。2012年巴西糖厂开始下调制糖比例，印度和泰国均下调了食糖产量预期，在巴西2013年开榨之前，国际糖价的下跌空间不大，甚至出现反弹，因此我们预期在这个时间段内进口量、走私糖量不会大。
但到2014年4月份巴西中南部大幅增产可能使得原糖继续下行，那么走私糖可能再度对国内糖价形成冲击。在原糖价格维持低位的情况下，国内糖价如果大幅反弹也会导致走私糖涌入，抑制了国内糖价大幅上涨的空间。看，收储一般会选在产糖高峰期，即3月前后，因为此时最终产量逐渐清晰，随后的3月份-5月也是市场压力最大的时候。

国家收储是2013年糖市为数不多的利多因素。在收储确定之前，空头不敢大肆做空，而在收储公布后，利多出尽，空头反而容易做空。2013年榨季产量预计大幅增加至1380万吨左右，消费量或恢复至1350万吨，进口量或减少至100万吨左右，收储200万吨左右。如果没有走私糖的大量涌入，国家收储200万吨，可以稳定住国内糖价。
本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、中国农业部、国务院发展研究中心、中国果品流通协会、中国行业研究网、各相关行业协会等机构和单位提供的大量基础信息和统计数据，结合我国甘蔗产业行业的实际情况，甘蔗的市场规模、甘蔗市场供需求状况、甘蔗市场竞争状况和甘蔗主要企业经营情况、同时对甘蔗的未来发展做出科学的预测分析。本报告是甘蔗产业企业、投资公司、相关研究单位准确了解目前中国甘蔗产业发展动态，把握甘蔗产业投资发展方向的不可或缺的重要参考资料。
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