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	→内容简介

	欧洲已经在债务泥潭中挣扎了整整三年，2012年第一季度，在经历了两轮LTRO操作之后，欧债危机暂获平息，但由于希腊政治局势恶化可能导致退出欧元区，以及欧元区经济衰退程度加深，欧债危机再次升级。进入2012年5月，随着西班牙银行业坏账和地方债问题集中爆发，西班牙国债收益率飙升，导致政府举债为银行业融资的模式难以为继，银行业和主权债融资接近瘫痪，市场忧虑1000亿欧元的救助计划未必能够覆盖其风险敞口，双向恶性循环或让西班牙转向全面救助。而危机向银行业的溢出效应进一步显现，针对欧洲银行业的降级行动已经波及到核心成员国。欧洲多重危机的叠加效应成为全球金融稳定的最大威胁。

自中国加入WTO后，中国的外汇储备是随着对外开放不断深入而日益增加。统计表明，从1978年到1988年的11年间，中国外汇储备余额均未超过50亿美元。1996年11月，中国外汇储备首次突破1000亿美元大关，5年后增加到2000亿美元。进入21世纪后，中国外汇储备激增，2006年2月超过日本成为全球最大外汇储备国。2006年10月，中国外汇储备突破1万亿美元，2009年6月底突破2万亿美元。2010年3月，外汇储备余额达2.42万亿美元,2012年外汇储备达到3.31万亿美元。

未来三到五年，受发达经济体债务危机、全球性宽松货币政策、国际金融监管制度改革及各国经济实力变化等影响，国际金融环境仍将“动荡不定”。主要表现为危机短期内难以彻底解除，大宗商品价格难以预料，短期资本流动更加频繁，国际主要货币币值有竞相贬值之虞，国际货币体系日益走向多元化。我国既是影响国际金融环境变化的一个重要因子，也是其重要作用对象。由于全球性资金富裕，我国企业的外部融资环境将会明显改善，但是国家所面临的输入性通货膨胀压力和“热钱”冲击将加大。对此，我国既要继续推动金融改革开放，又要进一步完善金融监管制度，密切跟踪大宗商品价格和国际“热钱”走势；同时，利用好海外融资渠道，积极推动国际金融治理的改革与合作，为我国加快经济发展方式转型服务。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、国家海关总署、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对外汇相关企业和科研单位等的实地调查，对国内外外汇行业的供给与需求状况、相关行业的发展状况、市场消费变化等进行了分析。重点研究了主要外汇品牌的发展状况，以及未来中国外汇行业将面临的机遇以及企业的应对策略。报告还分析了外汇市场的竞争格局，行业的发展动向，并对行业相关政策进行了介绍和政策趋向研判，是外汇相关企业、科研单位等单位准确了解目前外汇行业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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第五章 2012-2013年中国外汇投资调查统计分析

第二节 2012-2013年中国外汇持有情况统计分析

一、外汇持有总体情况分析

图表：2008-2012年我国外汇储备持有量及同比增长率
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数据来源：中研普华测算、国际外汇管理局
2008年以来我国外汇储备持有量逐步增加，但是由于金融危机的影响以及世界经济发展的不稳定，我国外汇储备持有量的增长速度变缓，从2008年的27.3%的增长率下降到2012年的4.1%，增长率的下降速度较快，从2010-2012年开始，每年外汇增长率下降幅度达到了近7%，可见，我国政府已经认识到我国庞大的外汇储备持有量所存在的潜在风险，为此，我国政府在逐步减少外汇增长的速度。

图表：2008-2012年我国外汇储备增加量
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数据来源：中研普华测算、国际外汇管理局
2008-2012年我国外汇储备持有量的增量在逐步减少，2009年增长量达到5年中的最高值4532亿美元，虽然2009年的外汇增长率低于2008年的外汇增长率，但是2008年的外汇持有量相对2007年的外汇持有量更多，从而2009年增长的基数值大于2008年，因此2009年外汇持有增加量大于2008年的外汇持有增加量。

从2009年开始，我国外汇储备增长率在逐步减少，并且减少的量在逐步增加，其中2012年减少的量达到5年来的最大，为2033亿美元，可见随着我国政府对外汇认识加深和管理的加强，减持外汇储备量成为我国外汇管理战略的重要组成部分。

图表：2011年各月我国外汇储备增加量
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数据来源：中研普华测算、国际外汇管理局
从图可知，2011年我国外汇储备增长幅度不一，但是增长量还是大于减少量，其中有9个月的外汇持有量在增加，2011年1-8月的外汇持有量都处于增加的状态，由于2011年10月的增加量大于9月份的较量，可见2011年10月份的外汇持有量达到年度的最大值。

2011年外汇持有量增加量主要特点是上半年以外汇持有量增加为主，下半年外汇持有量减少为主，在2011年上半年，4月份的增长量最大，达到1012亿美元，在5月份的增量最小，为202亿美元，在2011年下半年，10月增长量最多，达到721.1亿美元，在9月份减少量最大，达到606亿美元，11、12月外汇持有量持续下降。
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														1		IG Markets		英国老牌CFDs产品交易商，市场占有率领先

														2		CMC Markets		英国CFDs产品交易巨头，正在极力拓展外汇市场份额

														3		FXCM UK		FXCM自收购英国交易商ODLs后，快速占领市场

														4		Alpari UK		俄罗斯交易商设立的欧洲总部，擅长智能交易

														5		United Forex		英国本土交易商，目前主要市场在英国和欧洲地区

														点评：英国本土市场狭小，但口碑声誉整体不错，各公司均在拓展亚太地区

														澳洲5大外汇交易商排名（ASIC监管）

														排名		交易商名称		上榜理由

														1		CMC Markets		英国交易商的澳洲分部，占据市场榜首

														2		AETOS Capital		澳洲本土知名外汇交易商，凭借优质市场口碑连年快速扩张

														3		Forex Trading		FXCM在澳洲的分支机构，凭借集团实力跻身行业三甲

														4		Direct FX		近年崛起交易商，主打机构市场

														5		IC Markets		澳洲本土另外一家知名交易商，目前正在极力进军亚太市场

														点评：澳洲外汇市场均有本土品牌主导，但均极力拓展亚太、欧洲等海外市场

														美国5大外汇交易商排名（NFA+CFTC监管）

														排名		交易商名称		上榜理由

														1		Interactiv Broker		当之无愧的交易商巨无霸，美国上市，开户门槛较高

														2		FXCM		受世界主流国家的监管，市场覆盖广阔，美国上市

														3		Oanda		世界上口碑最好的做市商，低点差，市场主要在美国

														4		GainCapital		受世界主流国家的监管，市场覆盖广阔，美国上市

														5		IBFX		美国市场强势品牌，先后开拓了澳洲、英国等海外市场

														点评：美国外汇市场已经风光不再，美国的交易商纷纷转移到英国、澳洲两个市场

														瑞士外汇交易商排名（FINMA监管）

														排名		交易商名称		上榜理由

														1		Dukascopy		瑞士老牌外汇交易商，ECN平台受客户认可

														2		Swissquote		该公司收购了ACM，一举占领瑞士外汇市场

														3		Mig Bank		瑞士老牌外汇交易商，深耕市场多年

														点评：瑞士交易商要求获取银行资质，因此整体市场灵活性和扩张性欠缺

														塞浦路斯5大外汇交易商排名（CySEC监管）

														排名		交易商名称		上榜理由

														1		Fxpro		成立英国分公司，并进入了主要的外汇市场

														2		SkyFX		市场业务主要分布在欧洲地区，其他地区涉及较少

														3		Liquid Markets		塞浦路斯主流交易商，主要针对机构市场和ECN业务

														4		AFX Capital		市场业务主要分布在欧洲地区，致力于提供市场策略

														5		ForexYard		该公司业务范围主要在欧洲地区，正在拓展亚太市场
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