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	→内容简介

	目前印染行业处于平稳增长期，如果后续维持现有整顿力度，有利于行业产能结构优化，同时，淘汰落后产能和印染布需求的稳定增长，也会带来一定的市场增量，具有竞争优势的龙头企业将分享该市场份额，为业绩上升增添底气。东部沿海地区印染行业多年来实现了快速发展，但长期积累的结构性矛盾和问题也日渐凸显，对当地的环境容量形成了较大的压力。因此，业内不少人提出进行大规模产业转移的观点，对此我并不赞同。在过去其他行业的调整中，向中西部转移也一直是趋势。但控制污染不是单纯地把产业转移到中西部等环境容量富余的地区，中西部地区的发展不能走“先污染，后治理”的模式。而应该是，东部地区加速产业升级步伐，中部地区完善纺织产业制造体系，西部地区重点发展特色产业。这也是印染行业“十二五”期间的规划。

东部地区应该依靠科技进步、淘汰落后产能、提高节能减排水平、实现产业升级。因为东部地区产业较为成熟和企业的规模化发展为产业升级提供了经济基础。中部地区可以适度承接一部分转移过去的企业，如湖南、江西等水资源丰富的地区。印染行业用水量大，这些地区水资源比较丰富，有产业发展的基础，产业适度转移到中部地区可以减轻东部的环境压力。对于西部地区来说，应该重点发展特色产业。因为，西部大部分地区缺水，印染行业用水量大的需求得不到满足，缺乏发展基础。

环保压力限制产能，再加上纺织行业复苏的催化，染料行业景气度持续上行，分散染料价格自去年低点每吨1.6万元，涨至最新的每吨3万元，幅度高达87.5%；与此同时，作为染料下游的印染业，景气度也出现顺势提升，盈利水平明显好转。工信部出台的2013年首批淘汰落后企业名单中，130余家印染企业合计淘汰23.4亿米落后产能。2010年至2012年国家也陆续出台了印染行业的落后产能淘汰计划，其中2010年淘汰约38亿米，2011年淘汰约20亿米，2012年淘汰约30亿米，平均淘汰量占当年总产能的5%左右。

印染企业转嫁成本的能力较强，此轮染料涨价已被成功消化，航民股份12日在上证e互动平台表示，公司上半年印染产品累计提价三次，顺利消化成本上升因素。据机构测算，目前染料和助剂成本占印染企业总成本约25%，而占成本30%至40%的煤炭价格从2012年年初到现在下跌逾200元/吨，跌幅达25%。为应对染料的提价，下游印染企业通过上调印染产品价格实现了成本转嫁，盈利能力不断加强。从终端产品成本占比来看，无论是染料，还是印染，在最终产品成本中占比较低，因此服装家纺企业对上游原料涨价的承受力较强。这也表明染料-印染-纺织服装产业链提价逻辑顺畅，且涨价基础较为坚实，印染企业景气度有望延续向好

印染业景气回升主要受三方面因素影响：一是印染业转嫁成本能力强，今年以来主流印染厂家普遍提价多次，不仅顺利消化染料上涨压力，同时煤炭等成本下降，反而提升企业毛利率水平；二是纺织服装需求好转，拉动印染订单上升；三是落后产能淘汰，由于印染排放的污染物较重，工信部今年来持续压缩落后产能，2013年7月下旬出台的首批落后产能淘汰名单中，印染企业合计淘汰23.4亿米，约占总产能4%，整顿力度有望超预期。印染行业受益落后产能的淘汰和顺利提价转嫁染料成本，毛利率水平有望进一步提升。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、中国服装协会、中国纺织工业协会、中国印染行业协会、中国纺织服装信息中心、全球纺织、全国商业信息中心、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及马毛印花研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对马毛印花相关企业的实地调查，对我国马毛印花行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了马毛印花行业的前景与风险。报告揭示了马毛印花市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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