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	→内容简介

	股票指数期货是指以股票价格指数作为标的物的金融期货合约。股票指数期货交易的实质是投资者将其对整个股票市场价格指数的预期风险转移至期货市场的过程，其风险是通过对股市走势持不同判断的投资者的买卖操作来相互抵销的。它与股票期货交易一样都属于期货交易，只是股票指数期货交易的对象是股票指数，是以股票指数的变动为标准，以现金结算，交易双方都没有现实的股票，买卖的只是股票指数期货合约，而且在任何时候都可以买进卖出。
2010年，证监会已正式批复中国金融期货交易所沪深300股指期货合约和业务规则，至此股指期货市场的主要制度已全部发布。2010年2月22日9时起，正式接受投资者开户申请。公布沪深300股指期货合约自2010年4月16日起正式上市交易。
中国期货市场在2012年继续快速发展，全年成交额同比增逾24%。随着金融期货时代的到来，股指期货的市场份额也达到了44%，整体期货市场的结构更为合理。中国金融期货交易所2012年累计成交量为105,061,825手，累计成交额为75.8万亿元，同比分别增长108.41%和73.29%，分别占全国市场的7.24%和44.32%。

股指期货市场逐渐成熟。沪深300指数期货有当月、次月、下季和隔季共4个合约。以各合约间的长期价差估算市场公允的利率，该利率最近两年大致稳定在年化4.5%左右。也就是说，如果两个合约交割期相差4周，他们的合理价差应该在10-12个指数点。然而，2010年股指期货上市之初，期货较现货大幅升水，股指现货和当月合约、当月和次月合约的价差都一度超过100个指数点，且长时间价差未回归。这种现象是由于市场缺少套利交易者所致，即使市场存在收益巨大的无风险套利机会，少量套利资金仍然无法制衡投机资金的单边操作。2012年之后，合约间价差逐渐稳定，即使出现价差偏离的情况，市场也会迅速回归均衡，显示投机交易以外的其他类型交易者正在增加，市场逐渐走向成熟。上海国际能源交易中心在2013年11月22日正式挂牌成立。2013年10月初，郑商所也面向市场开展白糖期货和期权的仿真交易竞赛。
股指期货的黄金时代仍未完全到来。目前股指期货交易的主体是国内私募基金、境外部分对冲基金以及一般投资者，而公募基金和券商对使用股指期货仍持谨慎态度，且许多交易受监管机构或内部合规的限制。近期另一个值得关注的信息是，保险资金很快会参与股指期货的套保交易，未来保险、基金、券商等大型机构对股指期货的开放程度将会对股指期货市场发生深刻影响。
本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、中国银行业协会、中国证监会、中国行业研究网以及国内外相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资料，对我国股指期货行业的市场格局、竞争态势等进行了分析，并着重分析了国内外重点股指期货企业运营情况和发展动态。报告数据丰富及时、图文并茂，还对国家相关产业政策进行了介绍和趋向研判，是贷款企业、科研单位、经销企业等单位准确了解当前中国股指期货市场发展动态，把握企业定位和发展战略方向不可多得的决策参考资料，同时对相关部门也具有极大的参考价值。
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