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	→内容简介

	根据国家统计局统计，截止2013年5月，我国注册的生产变压器的企业有1745家（包括电力变压器、电子变压器、电感器和整流器等相关企业）。有能力生产500kV变压器的企业不超过10家，其中包括特变电工的沈阳变压器厂、衡阳变压器厂、西安变压器厂、保定天威电气股份有限公司、常州东芝变压器有限公司、重庆ABB变压器有限公司、上海阿尔斯通变压器有限公司等；能生产220kV变压器的企业不超过30家，生产110kV级的企业则有100家左右，其中年产超过百台的企业有特变电工衡变、沈变，保变、青岛青波、华鹏等厂家；生产高频配电变压器的企业约有100家，生产能力在100万kV/A以上的企业有顺德、金乡、许继、华鹏等厂家；生产箱式变压器的企业有600~700家。

目前，在中国境内生产变压器的企业主要分为四大阵营：瑞士ABB、法国阿海珐、德国西门子、日本东芝等四大跨国公司以绝对优势形成了第一阵营，占据20%～30%的市场份额，且市场份额仍在不断扩大；保变、西变、特变等三大内资企业处于行业第二阵营，占有30%～40%的市场份额，在500kV及以上超高压、特高压产品领域拥有政策优势；以江苏华鹏、顺特电气、青岛青波、常州变压器厂、山东达驰电气、钱江电气、三变科技等大中型企业处于行业大中型企业处于行业第三阵营；不少民营企业由于经营机制灵活，没有非生产性的负担，也形成了一定的市场份额，形成第四阵营。根据工控市场研究发现，2013年全球电力变压器整体市场规模超过600亿元。从竞争格局上，2013年全球电力变压器市场集中度分散，前十厂商所占市场份额不超过50%。本土龙头企业特变电工稳坐头把交椅，市场业绩遥遥领先；西变排名跃居第二，同比保持持平；华鹏跻身前三甲。

未来3年来，我国变压器每年需求量约为15亿千伏安。变压器行业需求市场一般情况下，供电企业对10KV供电、容量在500KVA及以下，35KV供电、容量在3150KVA及以下的用户，都采用在变压器低压侧计量，变压器在供电企业及其用户侧有广泛的市场，用户的消费比例变化随着大型工程项目的发展变化比较大。

中国大陆有超过200家高频变压器生产商，其中30家主要进行大批量生产。大多数制造商也生产其它相关产品，如电源滤波器、电感器、AC/DC转换器和其它类型的变压器。近年来市场对高频变压器的需求上升，大陆的制造商提高了产量，这使得市场处于轻微的供过于求状态。制造商国内市场需求强劲，他们扩大生产能力以满足电视机制造商、供电设备和电信设备制造商的需求。深圳可立克电子有限公司最近扩大了其生产能力。这样可以降低生产成本，从而降低价格。

市场流行客户定制型高频变压器，估计标准型号变压器只占总产量的20%。市场需要的是小型低价高频变压器。

生产高频变压器的技术已非常成熟。出现的唯一重要技术革新是使用高性能磁芯。许多改进都是针对产品质量的。天津光电通信公司的研发方向是小型化，低噪声和高可靠性。公司的变压器使用高频和高BS磁芯。

其它制造商也，随着市场需求转向较小型和更大功率型号，表面安装型高频变压器将代替普通型变压器。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、国家海关总署、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心提供的最新行业运行数据为基础，验证于与我们建立联系的全国科研机构、行业协会组织的权威统计资料。我们对高频变压器行业进行了长期追踪，结合我们对高频变压器相关企业的调查研究，对我国高频变压器行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了高频变压器行业的前景与风险。报告揭示了高频变压器市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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第三章 高频变压器行业上、下游产业链分析 

第二节 上游行业发展状况分析

二、2014-2018年主要原料产量 

宏观展望

2013年以来，全球经济复苏在波动中逐步加强，美、日等主要发达经济体复苏趋势得到进一步确认，发达经济体重新成为世界经济增长的主要驱动力。在财政紧缩力度减小、货币条件仍然有利和私营部门活动增强等因素的带动下，2014年美国经济增长有可能达到2。5%。领先指标显示美国经济将在2014年延续复苏趋势，经济增速因财政政策负面影响而下行的风险较有所减弱。消费，投资将继续支持2014年美国经济增长。2014年美国经济增速2.5%，一季度为增速低点。 欧元区实体经济在2014年将逐步恢复，GDP年增速0。9%。

政策方面，财政整顿政策持续，但紧缩力度下降。分国家来看，德国很有可能会增加财政支出，以反映新的联盟政府的政策，但西班牙、爱尔兰、葡萄牙以及希腊的财政支出在2014年会继续下滑。欧元区货币政策在2014年将维持相对宽松的状况。利率将继续维持在较低水平，欧洲央行将支持贷款，并有可能实施另一个长期再融资操作计划。如果欧元区的经济复苏依然疲软，情绪恶化，欧洲央行可能开始暗示QE的可能性，但目前看2014年推出量化宽松措施的概率很小。受提高消费税等财政巩固措施的影响，预计2014年日本经济增速将有所回落，但仍可保持正增长。2014年，由于达国家经济增长仍低于潜在水平，而新兴市场国家经济增长减速，预计全球通胀形势仍将保持稳定。

2014年中国主要经济指标的企稳回升，内外经济环境的改善，对于钢铁及原料需求的提振是不言而喻的.提振投资建设需求.从新一年发展情况分析，投资仍是稳住中国经济增长，避免超预期滑落的重要手段不同时调整经济结构，加强国民经济薄弱部门，也都需要新的投资来实现;而加大改革步伐，一些领域取得行政审批，引进民营资本，依靠市场配置资源，将会提供投资新动力.预计2014年中国建设投资将会在节能环保、城乡基础设施、交通道路、民生服务、居民住宅等多个方面展开。

上述几个方面的建设规模庞大，所需资金可能达到十数万亿元，其中仅城市地下管网改造，推算全国投资将超过3500亿元。

环保方面，全国将投入2万乞元进行水污染治理，并大规模投资开展大气污染防治行动，仅北京市就要投入1万亿元二全国城市轨道交通建设投资也将有4万亿之多。

许多项目已经完成审批，2014年将要进入施工建设。此外，2013年全国房地产销售量价齐升，“日光盘”，“地王”频现，开发商资金情况较好，以及国家大力加强安居工程建设，也将使得2014年房地产开发投资提速.预计2014年全社会固定资产投资超过55万亿元，名义投资增长率达到21%.如此规模巨大的投资建设，势必激发数量巨大的钢材需求。

其次，需求扩张提供更大资源供应空间。2014年中国需求扩张，为钢材资源供应提供了较大空间。据初步测算，2014年全国粗钢统计产量将达到8.1亿吨，比增长4%左右，如果考虑到未纳入统计的产量，实际粗钢产量将会更多，有可能接近8.5亿吨，从而拉动铁矿石、焦煤等产能释放.中国铁矿石、废钢等治炼原料的进口依赖性较高，国内需求的扩张势必拉动进口相应增长.随着向国内外需求的同步启动，以及补充库存需求的明显增加，新一年内中国铁矿石、废钢、炼焦煤等原材料进口增长将更为明显。初步测算，2014年全国铁矿石进口增幅超过8%。

再次，实体经济需求逐步成为价格行情的主导力量。一般而言，钢材及原材料价格行情主要受到实体经济需求与货币因素的共同影响。应该说，上述两项因素中，实体经济需求旺盛，消费者购买力增加，才是钢铁行情高位运行的真正基础，货币因素只是在此基础之上推波助澜而已。随着2014年国内外经济的复苏与增长，尤其是制造业与住房等固定资产投资的活跃，实体经济需求趋向旺盛，将逐步上升为钢材及原料行情的主导性推动力量，美联储退出QE等货币因素逐步退居次要地位，由此引发的未来市场流动性冲击将大为减弱。

鉴于钢铁行业的间题积重难返，产业集中度低、产能相对过剩、能耗环保间题突出等间题，将在2014年继续存在，国家宏观调控的效果在两三年内或将难以完全显现，所以2014年钢市基本面不会有大的实质性变化。初步研判，2014年全国用钢环境将基本稳定，2014年粗钢产量将在8亿吨左右，粗钢表观消费约7.6亿吨，分别较2013年增长4%左右，产销基本平衡。

图表：2014-2018年粗钢产量及增长
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图表：2014年钢材价格预计
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