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	→内容简介

	精对苯二甲酸（PTA），在常温下是白色粉状晶体，无毒易燃，若与空气混合在一定限度内遇火即燃烧。高纯度对苯二甲酸PTA与乙二醇(EG)缩聚得到聚对苯二甲酸乙二醇酯(PET), 还可以与1,4-乙二醇或1,4-环己烷二甲酸反应生成相应的酯，主要用于生产聚酯。而聚酯纤维是合成纤维最主要的品种，在世界合成纤维总产量中占将近80％的比例，在中国以聚酯为原料生产的聚酯纤维已经在合成纤维总产量中超过了80的比例。加之聚酯还用于生产非纤维产品非纤产品消耗的PTA的数量近来增长迅速，非纤维领域聚酯的用量持续增长，目前产品主要用于与乙二醇酯化聚合生产聚酯切片长短涤纶纤维，广泛用于纺织，此外聚酯还用于电影胶片、涂料、油漆及聚酯塑料的生产。PTA的应用比较集中，世界上90%以上的PTA用于生产聚对苯二甲酸乙二醇酯，其它部分是作为聚对苯二甲酸丙二醇酯（PTT）和聚对苯二甲酸丁二醇酯（PBT）及其它产品的原料。

目前，亚洲是全球精对苯二甲酸（PTA）最主要的生产地和需求地，而北美和西欧地区的生产能力远远低于亚洲。世界PTA主要贸易量集中在亚洲地区，2009年进出口量分别占世界总量的71.1％及65.9％；西欧地区则分别占14.6％及20.1%；北美地区分别占5.9％及11.3％。北美及西欧地区是世界PTA主要净出口地区，而亚洲、中南美洲和中东欧是主要净进口地区。从近几年世界PTA的贸易趋势来看，亚洲地区贸易量占世界总贸易量的比例逐年上升，西欧地区略有下滑，而北美地区呈下降的趋势.目前，世界PTA主要用于生产聚酯，占PTA总消费量的98％以上，而PTT（聚对苯二甲酸丙二醇酯）与PBT（聚对苯二甲酸丁二醇酯）在工业化生产规模较小，目前对PTA的需求量仅约200万吨。未来几年世界PTA工业仍将快速发展，据预测，2010年世界PTA的需求量将达到4500万吨，其中亚洲3000万吨，占世界的67％；2010年世界PTA产能超过4952万吨/年，新增产能主要来自亚洲的中国、印度、泰国等国家。中东、北美及西欧等地的PTA产能增速相对较缓，新建计划不多。而未来世界PTA消费结构变化不明显，用于生产聚酯的比例仍将超过90％。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、国家海关总署、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网、国内外相关报刊杂志的基础信息以及精对苯二甲酸(PTA)专业研究单位等公布和提供的大量资料。对我国精对苯二甲酸(PTA)行业作了详尽深入的分析，为精对苯二甲酸(PTA)产业投资者寻找新的投资机会。为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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第四章 行业运行状况分析 
第二节 总体效益运行状况 

一、总体销售效益
图表：总体销售收入情况
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二、2012-2013年精对苯二甲酸(PTA)行业总体盈利能力  
作为重要的纺织化纤原料，精对苯二甲酸(PTA)自2014年年初以来价格下跌幅度已经超过了12.6%。产能过快增长令供需结构发生巨大变化，价格新一轮加速下跌使得行业状况雪上加霜。

截至2014年2月28日，PTA社会库存超过了250万吨，相当于国内所有PTA企业满负荷开工一个月的总产量。企业压货现象日趋严重。库存高企的主要原因是产能增速提高。自我国加入WTO后，纺织行业一度发展迅速，聚酯纤维需求快速增加在相当长一段时期内带动了PTA行业的发展。

2009年至2011年上半年，国内纺织化纤原料行业迎来发展黄金时期。这一阶段，国内PTA行业利润丰厚，每吨利润长期维持在1500至3500元/吨。在这样的盈利水平下，三年时间就可以收回投资生产装置全部成本。因此大量的资金涌入这一行业，仅2011年国内PTA产能就同比增长了114%至3328万吨。

纺织化纤原料行业“黄金时期”的疯狂扩张为后期埋下了隐患。到2013年，行业竞争日趋激烈。为抢占市场份额，许多企业被迫降价，行业盈利水平急转直下。尽管如此，行业的产能扩张仍未停止。

目前，包括全球最大的PTA生产商——中国逸盛石化在内的国内PTA生产商，纷纷计划在2014年进一步增加产量。目前价格水平下，多数企业处于亏损状态，但这些企业还在咬牙坚持，是因为一旦关停生产装置，就会失去市场份额。

2013年，该行业平均亏损幅度大约为300元/吨，而2014年新一轮价格下跌后，PTA生产企业的动态生产亏损幅度已超过500元/吨。在亏损加深和库存高企双重压力下，行业开工率被迫下降。Wind数据显示，2014年1月3日PTA所处的生产行业开工率为87.7%，此后开工率稳步下降，截至2月28日开工率已经降至73.4%。

PTA价格持续走低，并没能改善下游聚酯生产企业经营状况。聚酯化纤的价格随着原料PTA价格的下跌而下滑，聚酯生产企业的利润并未因此而改善。市场所期盼的聚酯行业开工率大增的局面，并没有出现。

据调查，聚酯行业目前同样处于产能过剩的状态，成本降低对聚酯行业增加生产的帮助有限，而聚酯价格重心的下移相比而言更加明显。

图表：企业净利润情况
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2014年国内经济形势不容乐观，资金成本上升以及经济增速下滑令人担忧。在工业品集体走弱的情况下，PTA已经成为年初以来第二大跌幅的大宗商品品种。业内普遍认为，行业低迷的状况将会继续，需求的低迷将令供给过剩的问题更加突出。

而当供给过剩状况严重到一定程度，部分企业无法继续维持生产，行业洗牌才会真正开始，到那时整个产业也才有“冬去春来”的可能。

三、2012-2013年精对苯二甲酸(PTA)行业总体税收能力  
图表：企业所得税缴纳情况
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