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	→内容简介

	近年，国内资产管理行业进入发展快车道，甚至出现各类金融机构百家争鸣的新格局——从信托公司的独霸江湖，到信托、券商资产与银行理财产品的三足鼎立，再到基金子公司的强势介入，资产管理行业迎来四国大战时期。资产管理可以定义为机构投资者所收集的资产被投资于资本市场的实际过程。资产管理是指委托人将自己的资产交给受托人，由受托人为委托人提供理财服务的行为。是金融机构代理客户资产在金融市场进行投资，在国内资产管理又称作代客理财。目前能够从事资产管理业务的公司除了证券公司、基金公司、信托公司以外还有第三方理财公司，从某种意义上来说，第三方理财公司在资产管理市场上的拓展和定位有些类似于现如今的私募基金，将专家理财和灵活的合作条款捆绑嫁接作为打开资产管理市场的突破口。

2012年全球资产管理公司管理的资产上升了9%，达到62.4万亿美元。之前的纪录是2007年的57.2万亿美元。全球资产管理公司所管理的资金规模首次超过了2007～2008年之间的水平，创下历史新高。这意味着资产管理业务已经摆脱了金融危机带来的负面影响，市场中的“动物性”又开始旺盛起来。

数据显示，新兴市场的资金规模增速快于发达国家，达到了平均16%，而中国则是增速最快的，达到23%。然而，发达国家市场管理的总资金依旧占总额的约90%，并在2012年增长了9%。其中，美国的增速为9%，而欧洲的增速则为8%。在欧洲，资产管理增长则出现了南北分歧。欧州北部国家，包括德国、荷兰和其他北欧国家增速达到了11%，而南欧国家包括意大利、西班牙、葡萄牙和希腊的资产管理业务则出现7%的收缩。

与2012年不同，2013年资产管理行业在转型与变革的同时，2013年我国资产管理规模在30万亿元左右，假定未来券商在资产托管业务的市场占比10%，托管费率平均0.15%，则券商的资产托管规模约3万亿元，业务贡献收入约45亿元，贡献比约3.5%。防范风险逐渐成为监管层与整个业界关注的重点。在“放松管制、放宽限制、防控风险”的政策环境下，分业经营的壁垒逐渐被打破，各类资产管理机构开始在相同的领域展开竞争。因此，在展开今年的研究时，我们不只是延续采用数据分析等传统研究范式，更是试图从剖析资产管理行业生态系统运作的角度，来整体理解资产管理产业链的价值和竞争力重构。新的行业竞争格局导致了一些占有制度红利的行业（比如信托业和基金业）的生存空间受到了挤压，而券商、保险、私募等行业获得了新的发展机遇。不同子行业之间的业务交叉和人员流动，使跨部门、跨行业、跨领域的竞争与合作成为常态，因而也演化出了更复杂、更有竞争力的商业模式，可以说整个行业进入了一个全新的发展阶段。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、中华人民共和国国防部、中国航空协会、中国航空运输协会、中国高新技术产业开发区协会、中国行业研究网以及国内外多种相关报刊杂志媒体提供的最新研究资料。本报告对国内外资产管理行业的发展状况进行了深入透彻地分析，对我国资产管理行业市场情况、技术现状、供需形势作了详尽研究，重点分析了国内外重点企业、行业发展趋势以及行业投资情况，报告还对资产管理行业产业链的发展进行了探讨，是资产管理生产企业、投资部门、研究机构准确了解目前中国市场发展动态，把握资产管理行业发展方向，为企业经营决策提供重要参考的依据。
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第四章 中国资产管理行业发展状况分析

第一节 资产管理行业市场规模分析

一、资产管理行业市场结构分析

截至2012年底，全球共同基金资产为26.84万亿美元。其中，股票基金资产规模约为10.7万亿美元，债券基金资产规模约为7.0万亿美元，货币市场基金资产规模和混合基金资产规模分别约为4.8万亿美元和3.1万亿美元。

分类型来看，2012年底全球共同基金资产中股票方向基金占比较大，其中40%为股票基金，26%为债券基金，12%为混合基金，18%为货币市场基金。全球共同基金73243只产品中，股票方向基金数量也相对较多，38%为股票基金，23%为混合基金，18%为债券基金，4%为货币市场基金。

按照区域划分，全球共同基金资产的56%在美洲，31%在欧洲，13%在非洲和亚太地区。亚太地区中，中国共同基金资产净值自2008年以来至2012年底，一直位居亚太区规模第三，仅次于澳大利亚和日本。此外，从2011年-2012年全球共同基金净销售额(净销售额=新增销售额+分红再投资-赎回+净转换)数据看出，全球货币市场基金整体呈现四季度净销售额较高现象

二、传统资产管理机构发展规模

2013年中国传统资产管理规模在30万亿元左右
资产托管业务自身具有不占用经济资本、收入稳定、低成本、资金沉淀稳定和业务协同效应显着等优势。证券公司在资产托管上具有资金使用和增值审核优势，可提供资产保管、净值计算、投资清算、投资监控、托管报告、全面信息服务、风险评估与管理、后台外包的一系列综合金融服务。证券公司资产托管业务的开展完善了其托管基础功能，还有效拓展其业务范围，资产托管业务运作将带动咨询、审核、维护等衍生业务的协同发展，有利于券商业务多元化，提升业务创新能力。
券商通过为资产提供差异化的托管增值服务，还将打破银行一统资产托管业务的市场格局。目前我国传统资产管理规模在30万亿元左右，假定未来券商在资产托管业务的市场占比10%，托管费率平均0.15%，则券商的资产托管规模约3 万亿元，业务贡献收入约45 亿元，贡献比约3.5%。
图表：2012年全市场基金管理资产总规模情况分析
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2012年全市场基金管理资产的总规模，包含链接基金是从2011年底的21918.40亿元，上升了30.71%，至2012年底28649.6亿元，剔除链接基金投资ETF部分后，规模从2011年底21676.26亿元，提升至28278.39亿元，将基金按照各自的管理费标准划为股票型基金管理费后，得到的基金整体有效规模由2011年底的16894.34亿元，提升至2012年底18700.74亿元。
在基金公司方面，华夏、易方达、嘉实、博实五家基金公司资产规模无论是包含连接基金，还是剔除了链接基金投资ETF部分后的规模，均位居同业的第一到五位。有效规模方面，前五名基金管理公司分别是华夏、嘉实、易方达、南方和博实，各类型基金管理规模方面2012年股混开基仍然是占据了基金业的半壁江山，而货币基金、指数基金、纯债债基以及理财债基，规模都有较大增长。
截至2012年底，信托业全行业65家信托公司管理的信托资产规模和实现的利润总额再创历史新高，分别达到7.47万亿元和441.4亿元，与2011年底相比，增速分别高达55.30%和47.84%，继续实现规模与效益“双丰收”。
银监会非银部主任李建华在2012年中国信托业峰会上曾透露，截至2012年11月底，信托业管理信托资产达6.98万亿元。保监会数据显示，2012年1—11月，保险业资产总额为6.92万亿元。信托业资产规模已超过保险业资产总额，成为仅次于银行的第二大金融部门。
自2009年以来，信托公司全行业管理的信托资产规模，已连续4个年度保持50%以上的同比增长率，其中，2010年首次超过公募基金资产总额，2012年又超过保险业资产总额。
具体来看，截至2012年12月31日，资金信托达6.98万亿元。按投向划分，工商企业信托余额为1.86万亿元，占比为26.65%，占比最大；其次是基础产业，信托余额为1.65万亿元，占比为23.62%。
证券投资信托方面，就证券投资占同期全行业资金信托比例看(按照投向口径统计)，2012年为8065.17亿元，占比为11.60%。
三、新型资产管理机构发展规模

1、期货公司资产管理业务情况

随着期货品种的不断推出，整个行业格局都面临着深刻的变化。今年以来，期货市场行情总体较为活跃，成交额及成交量同比增长翻番，均创1993年期货市场有统计以来的历史新高。来自中国期货业协会的统计显示，2013年前11个月全国期货市场累计成交量为18.95亿手(全年超20亿手无悬念)，累计成交额为246.09万亿元，同比分别增长45.86%和61.93%。

具体来看，2013年1-11月，上海期货交易所累计成交量为5.85亿手，累计成交额为55.39万亿元，同比分别增长79.72%和35.02%，分别占全国市场的30.89%和22.51%；郑州商品交易所累计成交量为4.86亿手，累计成交额为17.15万亿元，同比分别增长59.62%和9.56%，分别占全国市场的25.63%和6.97%；大连商品交易所[微博]累计成交量为6.46亿手，累计成交额为43.8万亿元，同比分别增长11.59%和46.64%，分别占全国市场的34.1%和17.8%；中国金融期货交易所累计成交量为1.78亿手，累计成交额为129.76万亿元，同比分别增长97.15%和98.29%，分别占全国市场的9.39%和52.73%。

2013年1-11月国内期货市场创历史新高的主要原因体现在六大方面：第一，股票市场做多意愿较弱令成交量大幅萎缩，而此时市场资金对股指期货青睐倍加；第二，贵金属期货连续交易开启和受全球宏观经济政策预期变化影响贵金属价格重挫推动，沪金和沪银成为期货市场明星品种；第三，今年建材期货品种大放异彩，成交十分活跃；第四，饲料、油脂油料期货今年受市场热捧；第五，能源化工品期货受经济增长放缓，产成品价格大幅回落影响，产业客户逐渐加大期货市场参与度；第六，今年焦煤、国债、动力煤等期货新品种上市，对期货市场总体成交规模起到一定提升作用。

其中螺纹钢期货成交最为活跃，前11个月累计成交2.78亿手，排名国内40个期货品种之首；豆粕、玻璃期货紧随其后，前11个月累计分别成交2.49亿手、1.82亿手，位列第二位、第三位。此外，沪深300(2114.156, -26.18, -1.22%)股指、白银、菜籽粕、焦炭、豆油、PTA、棕榈油依次排名前十位。
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