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	→内容简介

	电力电子器件又称作开关器件，相当于信号电路中的A/D采样，称之为功率采样，器件的工作过程就是能量过渡过程，其可靠性决定了装置和系统的可靠性。电力电子器件的应用已深入到工业生产和社会生活的各个方面，实际的需要必将极大地推动器件的不断创新。电力电子器件正进入以新型器件为主体的新一代电力电子器件时代，它将基本上取代传统器件。

电力设备与新能源行业的市盈率在连续下降三年之后，2013年有所回升，但与其它行业对比仍是处于较高水平。与沪深300相比，目前电力设备与新能源行业估值水平接近其1.5倍，大致与2010年中期情况相当。2013年，电力设备与新能源行业指数上涨19.01%，跑赢沪深300指数24个百分点。重要的转折点发生在2月中旬，我们认为整体经济较差的背景凸显了电力设备行业增长的确定性和稳定性，此外前期较深度的调整使较多优质股票的估值重新具有了吸引力。3月份开始，市场开始热衷成长股和主题投资，电力设备与新能源行业横跨四个新兴产业，使其获得追捧，指数快速上涨。主设备商业绩相对稳定，估值水平波动或显交易性机会。由于我国重工业化进程已基本结束，以火电为代表的电站设备黄金发展期已经过去，而火电设备在东方电气、上海电气、哈尔滨电气等主要电站设备供应商收入中占比基本维持在40%-50%左右，火电设备较高的收入比重决定其业绩很难出现持续的快速增长。市场调整或事件性机会带来的短期估值水平波动，或将为主设备供应商提供较好的投资机会。

预计“十二五”期间，全社会用电量仍将保持6%~8%的年均复合增速，客观上要求电源装机容量的持续平稳增加。电气设备行业的业绩稳定性是其他行业所无法比拟的，预计行业2014年将呈现弱势复苏的局面，电网智能化、特高压和节能环保将是细分领域中的亮点，行业间估值对比的变化将成为投资时点选择的重要因素。相对于主设备供应商较为低速的增长，小型设备供应商突出节能环保、特种设备专业优势，向城市固废处理（垃圾焚烧）、生物质发电、余热发电等节能环保领域扩张，从设备制造向工程总包并逐步延伸到运营正成为中小型电站设备制造商新的发展方向。同时，小型设备供应商收入规模较小，节能环保领域的拓展可以极大地提升其收入规模和利润规模，带动相关企业发展壮大。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、国家海关总署、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网、国内外相关报刊杂志的基础信息以及电力电子装置专业研究单位等公布和提供的大量资料。对我国电力电子装置行业作了详尽深入的分析，为电力电子装置产业投资者寻找新的投资机会。为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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第五章 电力电子装置行业生产分析

第一节 产能产量分析

一、2009-2013年电力电子装置行业生产总量及增速

图表：2009-2013年电力电子装置行业产值分析
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二、2009-2013年电力电子装置行业产能及增速

图表：2009-2013年电力电子装置行业产能分析
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第二节 区域生产分析

一、电力电子装置企业区域分布情况

2013年，电力电子设备行业资产规模排前四位的省份，总资产规模占到了全国的50.24%，排名前十位的省份，总资产规模占到了全国的约80%。从销售收入来看，我国电力电子设备行业销售收入排名前五位的依次是：江苏、山东、浙江、广东、四川，前五省的销售收入占了全行业的将近60%，销售收入集中度略高于资产集中度。排名前十位的省份，销售收入占比和资产占比基本相当，均为80%左右。从盈利情况来看，行业内利润总额排名前五位的省份依次是：江苏、浙江、山东、广东、四川，五省的利润总额占全行业的60.33%，集中度较资产集中度、销售收入集中度都有所增高，可见电力电子设备行业区域集中度仍然较高，行业的规模效应明显。

二、重点省市电力电子装置行业生产状况

图表： 2013年主要地区产值分析
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第三节 行业供需平衡分析

一、行业供需平衡现状

供求平衡是指消除供求之间的不适应、不平衡现象，使供应与需求相互适应，相对一致，消除供求差异，实现供求均衡。

电力电子设备行业业务，主要是按订单生产，在这一特性的作用下，生产企业，一方面会加大对研发的投入。对生产规模的投入相对会比较谨慎，产能过剩的情况相对其他制造业会小。

另外考虑到行业需求的高增长性，行业供需平衡的状况保持的比较良好。

电源市场和轨道交通市场将保持平稳增长。电网市场随着国家治理雾霾力度的不断加大，跨区送电、治理雾霾成为必然选择，超、特高压交直流输电线路建设将大幅提速，重大项目招标量较2013年预计会有一定的增长。工业用户市场，受钢铁、电解铝两大行业限产影响，预计对输变电设备的需求会略有下降。国际市场方面，2014年世界经 济仍将呈现不均衡发展状态，总体看，市场潜力巨大，机遇众多，但竞争激烈。
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