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	→内容简介

	2013年我国轮胎产量出现两位数增长，2014年轮胎行业运行环境无论国内还是国外都依旧向好，这将决定轮胎的需求仍将保持旺盛。据中国汽车工业协会统计，2013年汽车产销分别都首次突破2000万辆，明显好于前两年，预期2014年中国汽车产业仍会以8%~12%的速度增长，这一状态将持续相当长的一段时间。在国外市场，轮胎的大环境也向好。美国经济正在复苏，汽车工业复苏明显，轮胎需求增加明显。据美国橡胶制造商协会最新表示，预计2014年装运量增加的原因包括失业率下降、房地产业好转、汽车销量增加、汽车驾驶里程增加以及其他一些宏观经济因素，2014年仅轿车替换轮胎的需求量就有望增加200万套。欧洲经济正逐渐摆脱欧债危机影响，综合采购经理人指数创新高，汽车及轮胎需求复苏。国内及出口市场需求增长共振，预测我国轮胎2014年产量有望继续保持两位数增长，其中半钢胎增长幅度估计达到12%左右，全钢胎增长幅度在10%左右。工程胎在经过一年多沉寂后将出现复苏，估计增长幅度达到10%左右。

2013年我国轮胎销售额出现小幅负增长，主要原因是轮胎价格下降幅度大于产量增长幅度。我国轮胎包括卡车和轿车胎价格指数都走了两年多的下降通道，预计2014年将在上半年继续下降，但下降趋势变缓，下半年可能企稳。目前橡胶价格在18000元/吨左右，其降幅比轮胎价格下降幅度大，所以轮胎下降幅度还有一定量。轮胎价格下降一般滞后于橡胶价格下降，从时间上还看，轮胎下降通道至少得滞后半年以上。但目前橡胶价格基本是橡胶成本价，下降空间十分有限，橡胶价格震荡一段时间后向上的概率较大。这样预测轮胎价格向下空间也不大，估计在5%左右，时间相对要长些，估计在三季度后才可能企稳或向上。

中国橡胶工业“十二五”发展规划纲要框架指出，“十二五”期间，轮胎产品发展目标包括子午化率从80%提高到85%；行业准入和产业集中度目标包括：新建乘用子午胎不低于600万条/年，新建载重子午胎不低于120万条/年，禁建斜交胎生产线等。“十二五”期间，我国汽车业仍将处于高速发展阶段。专家预计，2015年，国内汽车总产量将达2500万辆，汽车业仍将拉动轮胎产销的持续增长。

随着国内经济的发展，子午线轮胎市场发展面临巨大机遇和挑战。在市场竞争方面，子午线轮胎企业数量越来越多，市场正面临着供给与需求的不对称，子午线轮胎行业有进一步洗牌的强烈要求，但是在一些子午线轮胎细分市场仍有较大的发展空间，信息化技术将成为核心竞争力。本报告通过深入的调查、分析，投资者能够充分把握行业目前所处的全球和国内宏观经济形势，具体分析该产品所在的细分市场，对子午线轮胎行业总体市场的供求趋势及行业前景做出判断；明确目标市场、分析竞争对手，了解产品定位，把握市场特征，发掘价格规律，创新营销手段，提出子午线轮胎行业市场进入和市场开拓策略，对行业未来发展提出可行性建议。为企业中高层管理人员、企事业发展研究部门人员、市场投资人士、投行及咨询行业人士、投资专家等提供各行业丰富翔实的市场研究资料和商业竞争情报；为国内外的行业企业、研究机构、社会团体和政府部门提供专业的行业市场研究、商业分析、投资咨询、市场战略咨询等服务。
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第八章 中国轮胎行业整体运行指标分析
第一节 中国轮胎市场供需形势分析
二、中国轮胎行业供给情况分析
图表：2009-2013我国轮胎制造工业销售产值情况
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三、中国轮胎行业需求情况分析
轮胎工业是石油化工与装备制造的结合，是汽车和工程机械的重要配套产业，也是橡胶工业的最重要组成部分，占总产值的70%。
轮胎工业的上游为橡胶原材料工业，天然橡胶与合成橡胶约占轮胎总成本的70%，其价格波动对轮胎行业毛利影响大，周期属性强；下游对接乘用汽车、商用汽车（重卡、巴士）和工程机械，对应细分产品分别为半钢子午胎、全钢子午胎和巨型工程胎，可分为消费需求和工业需求，个人乘用车对应消费需求占75%，消费属性强。因此，轮胎制造业兼具周期性和消费性的双重产业特性。
图表：轮胎行业产业链及细分产品特点
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十年行业高速增长，年复合增长率达18.4%。由于轮胎的战备物资属性，中国ZF在本世纪前一直将其作为限制品管制，轮胎行业基本为国有企业垄断。加入WTO后，中国轮胎行业进入市场化竞争阶段，从此步入行业增长黄金期，轮胎产量从2003年的1.9亿条增长到2012年的8.9亿条，并于2006年取代美国，成为全球最大的轮胎生产国。本轮增长周期的主要驱动力为中国汽车消费量的高速增长和全球轮胎产能向中国的转移。2003-2012年中国汽车复合增长率高达18%（乘用车复合增长率22.5%，商用车12.5%），乘用需求和商用需求双轮驱动造成中国轮胎市场在2010年前长期处于供不应求状态。同时中国制造的价格优势促进轮胎出口大幅上升，出口量从2003年的1.6亿条增长到2012年的4.1亿条，全球轮胎产能逐步向中国转移。2013年中国轮胎产量占全球38%。
图表：2013年中国轮胎产量
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2012年中国汽车渗透率仅为78辆/千人口，与美欧日等发达国家存在较大差距。根据Bloomberg调查，2012年中国每千人汽车保有量仅为78辆。乘用车市场虽然保持高速增长，但是千人乘用车保有量仅相当于美国的15.0%、日本的18.8%、以及韩国的24.0%。当前中国人均GDP接近美国60年代水平，但千人口汽车保有量只有美国同期的1/6。长期来看，中国价值投资网最多、最好用研究报告服务商伴随经济、道路、能源等条件的持续改善，中国千人乘用汽车保有量如能接近美国50-60年代水平。

中国乘用车保有量有望超过4亿辆，对应大约8亿条/年的半钢子午胎消费量，半钢子午胎消费市场仍有翻番空间。预测中国半钢子午轮胎市场规模2013-2017年复合增长率10%。日本、韩国汽车发展经验表明，汽车普及过程一般需要30－40年：十年CAGR25%以上高速增长，十年7－10%的稳健增长，十年2－3%的低速增长。第一个十年，高速增长通常源于经济水平增长带来的购买能力提升，汽车进入快速普及阶段。第二个十年，汽车普及度仍相对偏低，低端消费者新购车需求和中高端消费者换车需求共同驱动销量增长，但受制于能源、环境、交通等压力，销量增速会较前期下降。第三个十年，国内需求仍有小幅增长，海外市场开始逐渐贡献销量，仍有望保持2－3%的复合增速。中国汽车快速普及始于2000年前后，21世纪第一个十年，中国汽车年销量由200万辆增长至1800万辆，复合增速23%。

购车需求驱动的乘用车增速有望达到复合增速10%，对应保有量的复合增速也将为10%。而轮胎消费与汽车保有量呈线性关系，由此推断未来十年中国半钢子午胎市场复合增速约为10%。
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