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	→内容简介

	随着国家扶持力度不断加大与产业结构的深入调整，中成药行业竞争力显著增强，行业稳步发展。2012年，中成药行业营业收入达到3600亿，年均复合增长率为26.2%。同期，中成药行业利润总额的年均复合增长率为26.6%；其毛利率均高于医药制造业的平均水平。纵观中成药产业的市场运行情况，其供需稳中有增，涌现出了一批龙头企业，规模效应开始显现，如今我国中成药行业开始向现代化、消费品市场及美容保健品市场方向延伸，未来呈现出良好的发展前景。在我国中成药产业中，近年来其市场销售稳中有增，在整个中药产业中所占的市场份额也日益扩大，如今我国中成药行业开始向现代化、消费品市场及美容保健品市场方向延伸，未来呈现出良好的发展前景。

随着国际经济一体化的步伐加快，企业竞争日趋激烈，企业要在激烈的国际竞争中求得生存与发展，资本扩张无疑十分必要。在快速的资本积聚中，企业兼并重组是一条可选择的道路。在国际化的企业兼并重组趋势下，如何借企业兼并重组的东风，打造我国企业的航空母舰显得尤为重要。此外，企业兼并重组对我国企业明晰产权，完善企业的治理结构及建立现代企业制度也意义重大。企业兼并重组是调整优化产业结构、转变经济发展方式、实现长期可持续发展的战略部署。促进企业兼并重组，有利于解决我国企业“弱、小、散、差”的问题，改善企业组织结构，提高产业集中度；有利于企业集中力量，加大研发投入，提高自主创新能力；有利于加快企业技术改造，提高各产业的整体技术水平，改变企业装备和工艺水平落后的局面；有利于解决低水平重复建设问题，加速淘汰落后产能，引导和推动资源向优势产业和高新技术产业集聚，推动我国产业结构优化升级。中国企业的兼并重组拥有巨大的市场潜力和想象空间，推进企业兼并重组也是中国经济结构转型、实现经济持续增长的必由之路，尤其对于钢铁、汽车等这类耗费资源较多的传统行业来说，行业内的企业整合尤其重要，事实上，在这些行业内通过兼并重组来形成规模经济效益。

2013年中国企业并购案例数量为1232起，同比增长24.3%。中国企业海外并购额增长30%，达到384.95亿美元，连续第3年创造历史纪录。其中，中海油以151亿美元价格收购加拿大石油企业尼克森，双汇国际控股有限公司则收购了全球规模最大的生猪生产商及猪肉供应商史密斯菲尔德。另外在中国国内有1094桩收购案例，同比增长约30%；交易额则达到417.4亿美元，增长了1.4倍。其中不乏百度斥资19亿美元收购91无线这样的大手笔。数据显示，中国企业2013年的并购总额达到932.03亿美元，同比增长83.6%，创下最高纪录。而日本企业2013年的并购额为84597亿日元，约合809.4亿美元。在2013年中国并购市场交易完成案例中，制造业、能源及矿业、金融行业以337、259、245起分别占并购案例总数量的16.27%、12.51%和11.83%位居前三位。从交易规模分布来看，能源及矿业、金融行业和食品饮料行业居前，其融资规模分别为411.47亿美元、198.87亿美元、121.77亿美元、融资规模占比分别为30.73%、14.85%、9.09%。从交易规模分布来看，中国企业并购交易行业分布相对集中，能源与矿业仍然是一家独大。

基于市场多年的市场研究服务经验，特推出系列重点行业并购重组战略研究咨询报告，此报告为个性化定制服务报告，我们将根据不同类型及不同行业的企业用户提出的具体要求，修订报告目录，并在此目录的基础上重新完善行业数据及分析内容。
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第三章 2012-2014年国内企业兼并重组现状分析
第一节 2009-2013年中国企业并购规模分析
一、中国企业并购数量统计
2013年中国企业并购案例数量为1232起，同比增长24.3%。中国企业海外并购额增长30%，达到384.95亿美元，连续第3年创造历史纪录。其中，中海油以151亿美元价格收购加拿大石油企业尼克森，双汇国际控股有限公司则收购了全球规模最大的生猪生产商及猪肉供应商史密斯菲尔德。另外在中国国内有1094桩收购案例，同比增长约30%；交易额则达到417.4亿美元，增长了1.4倍。其中不乏百度斥资19亿美元收购91无线这样的大手笔。

图表：2009-2013年中国企业并购数量统计
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数据来源：中研普华

二、中国企业并购金额统计
数据显示，中国企业2013年的并购总额达到932.03亿美元，同比增长83.6%，创下最高纪录。而日本企业2013年的并购额为84597亿日元，约合809.4亿美元。
图表：2009-2014年中国企业并购金额统计
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数据来源：中研普华

三、中国企业并购类型结构
图表：2013年中国企业并购类型结构
	
	并购案例规模（起）
	占比情况

	国内并购
	1094
	88.80%

	海外并购
	99
	8.04%

	外资并购
	39
	3.17%


数据来源：中研普华

四、中国企业并购行业分布

A股IPO停滞 借壳上市事件激增

　　

从并购事件类型来看，2013年由于A股IPO长时间停滞，对一些急于上市的公司来说，借壳就成为较好的选择。此外，监管层对于借壳重组等并购重组大力支持，借壳上市的审批相对较快，因此使得一些拟上市企业，以及这些企业背后的VC/PE机构都希望能够通过借壳上市来解决融资问题。数据显示，2013年宣布借壳上市事件24起，同比增长71.43%;交易规模达177.79亿元，同比增长508.20 %。

能源、金融、食品饮料、制造业交易规模居前

　　

在2013年中国并购市场交易完成案例中，制造业、能源及矿业、金融行业以337、259、245起分别占并购案例总数量的16.27%、12.51%和11.83%位居前三位。从交易规模分布来看，能源及矿业、金融行业和食品饮料行业居前，其融资规模分别为411.47亿美元、198.87亿美元、121.77亿美元、融资规模占比分别为30.73%、14.85%、9.09%。从交易规模分布来看，中国企业并购交易行业分布相对集中，能源与矿业仍然是一家独大。
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