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	→内容简介

	近年来，政府对集中供热系统建设的投入逐年上升，由2008年的270亿元增至2013年的450亿元。受政府对基础设施建设投资力度加大及供热需求持续增长的双重影响，集中供热行业取得了快速发展，全国的集中供热面积和供热量得到稳定增长。2013年，全国的集中供热面积约58亿平方米，当年集中供热总量约30亿吉焦，供热管网长度约18万公里。按热力消费市场的终端客户划分，热力供应行业可划分为工业市场和居民采暖市场两大类。目前工业部门是我国热力消费的主要领域，占全国热力消费总量的比重超过70%，但是居民采暖的热力消费增速高于工业领域，占全国热力消费总量约30%且比重不断提高。我国供热产业热源总热量中，热电联产占62.90%、区域锅炉房占35.75%、其它占1.35%。随着节能减排淘汰落后产能政策在全国的推广，热电联产机组及大吨位锅炉具有节约燃料和减少环境污染的特点，在未来将成为我国主要的集中供热主体。

我国集中供热覆盖率仍处于较低水平，目前仅在北方各省的主要城镇建有集中供热系统，且平均覆盖率不到50%；南方城镇和我国广大的农村地区则基本没有集中供暖设施，仅能依靠天然气炉、空调、电炉和蜂窝煤等独立供热方式取暖。而芬兰和丹麦等发达国家的城市集中供热覆盖率达90%，其全国平均水平也在60%以上。未来房地产业的蓬勃发展，城市化率的提高，区域小锅炉的拆除和旧城区的管网建设改造等均为集中供热市场创造了巨大而持续的需求，我国集中供热行业有非常广阔的发展前景。目前，供热行业正处于体制改革、设备更新、技术进步阶段，市政公用行业的市场化进程加快，外资、民营等多种经济成分已进入供热市场，供热市场的竞争日益激烈。未来3-5年，新增需求复合增速达到15%。伴随我国经济的快速发展和城镇化的加速，城市新增供热市场主要来自原有城市房地产业的蓬勃发展和大量的中小规模市县（镇）逐步具备集中供热的市场规模。预计未来3-5年，甚至更长时间，城市供热市场将保持15%以上的复合增速。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家民政部、国家住建部、国家发改委、国家能源局、中国城镇供热协会、中国计量协会、中国电力企业联合会、中国行业研究网、全国及海外多种相关报刊杂志以及专业研究机构公布和提供的大量资料，对我国城市供热及各子行业的发展状况、上下游行业发展状况、市场供需形势、发展趋势、新技术等进行了分析，并重点分析了我国城市供热行业发展状况和特点，以及中国城市供热行业将面临的挑战、企业的发展策略等。报告还对全球的城市供热行业发展态势作了详细分析，并对城市供热行业进行了趋向研判，是城市供热运营企业、科研、投资机构等单位准确了解目前城市供热业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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第四章 我国城市供热行业运行现状分析
第一节 我国城市供热行业发展状况分析

一、我国城市供热行业发展阶段
以热电联产为主、区域锅炉房为辅，其他热源为补充的模式是我国城镇集中供热的最佳方案，特别是在东北等对供热需求较大的省份。但这需要供热区域的高度整合。与供水、燃气等公用事业行业相比，供热行业市场集中度远远不够，城市热网缺乏统一规划、管网布局不合理等问题是亟待解决的问题。
煤炭占据供热成本的50%以上。我国城市供热以燃煤为主要原料，因而煤炭成本是供热业务的主要成本。我们预计燃煤成本在供热成本中占比达到50%以上，过去多年间煤价持续上涨，而热价受制于民生问题，大部分地区并未跟随煤价而上调，导致供热企业亏损严重。
二、我国城市供热行业发展总体概况
近年来，政府对集中供热系统建设的投入逐年上升，由2008年的270亿元增至2013年的450亿元。受政府对基础设施建设投资力度加大及供热需求持续增长的双重影响，集中供热行业取得了快速发展，全国的集中供热面积和供热量得到稳定增长。2013年，全国的集中供热面积约58亿平方米，当年集中供热总量约30亿吉焦，供热管网长度约18万公里。按热力消费市场的终端客户划分，热力供应行业可划分为工业市场和居民采暖市场两大类。目前工业部门是我国热力消费的主要领域，占全国热力消费总量的比重超过70%，但是居民采暖的热力消费增速高于工业领域，占全国热力消费总量约30%且比重不断提高。我国供热产业热源总热量中，热电联产占62.90%、区域锅炉房占35.75%、其它占1.35%。随着节能减排淘汰落后产能政策在全国的推广，各级地方政府加快了拆除高耗能、高污染、低热效率的区域小锅炉的步伐，而热电联产机组及大吨位锅炉具有节约燃料和减少环境污染的特点，在未来将成为我国主要的集中供热主体。
三、我国城市供热行业运营模式分析
热网业务模式优于其他公用事业行业。从行业属性来看，热网公司具备与燃气、水务等公用事业行业公司相同的运营模式。城市供热业务包括接网和供热两部分。接网、供热业务均采用先预收费用、再提供服务的模式。接网费收入类似于燃气接驳费，多采用10年递延确认的会计处理，保障公司业绩的稳健增长；供热业务依赖供热面积的增长。
供热公司采取先收费、后提供服务的模式，在供热季之前收完费用，全年集中在1、4季度供热，供热公司大多现金流良好。
燃煤清洁化、减量化是热力行业发展方向。降低热力行业燃煤对大气环境影响的方法包括清洁化、减量化两种方式：将未清洁使用的煤炭更清洁的使用和更多的使用替代能源。我们预计更多使用热电联产机组和燃气多联产机组实现热源的产业升级和供热管网合并及升级改造将成为实现热力行业扭亏为盈、降低其对大气环境危害的有效途径。将分供热管网、热电联产、天然气替代三方面，对其中的投资机会作以梳理。
第二节 2013-2014年城市供热行业发展现状

一、2013-2014年我国城市供热行业市场规模
房地产业的蓬勃发展和城镇化的提升，受益于原有大中城市供热面积快速增长(新增建筑+旧区改造)和新兴县镇供热市场(超过1100个)逐步开启，预计城市供热市场未来3-5年将保持15%的复合增速。我国城市供热行业仍以燃煤为主要燃料(占比超过80%)，其年耗煤量超过1.5亿吨；行业内高污染、低效率的落后产能超过50%。同时城市供热占全国建筑耗能的50%以上。另一方面，由于供热区域过于分散、煤价连年上涨、价格机制尚未理顺等诸多问题，行业盈利能力长期羸弱。煤炭占据供热成本的50%以上。过去多年间煤价持续上涨，而供热价格受制于民生问题，大部分地区并未跟随煤价而上调，导致供热企业连续9年亏损，累计亏损总额达到96.9亿元。2012年下半年以来动力煤的使用下降约25%，2013年热力行业煤炭成本将下降12-15%，以2012年行业耗煤量1.5亿吨测算，可节约燃料成本约120-150亿元。
　　
我国集中供热覆盖率仍处于较低水平，目前仅在北方各省的主要城镇建有集中供热系统，且平均覆盖率不到50%；南方城镇我国广大的农村地区则基本没有集中供暖设施，仅能依靠天然气炉、空调、电炉和蜂窝煤等独立供热方式取暖。而芬兰和丹麦等发达国家的城市集中供热覆盖率达90%，其全国平均水平也在60%以上。未来房地产业的蓬勃发展，城市化率的提高，区域小锅炉的拆除和旧城区的管网建设改造等均为集中供热市场创造了巨大而持续的需求，我国集中供热行业有非常广阔的发展前景。
二、2013-2014年我国城市供热行业发展分析
图表：2012-2014年1-10月政府对集中供热系统建设的投入规模
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