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	→内容简介

	影子银行，又称为影子金融体系或者影子银行系统（Shadow Banking system)，是指房地产贷款被加工成有价证券，交易到资本市场，房地产业传统上由银行系统承担的融资功能逐渐被投资所替代，属于银行的证券化活动。 该活动在2007开始的美国次贷危机中渐渐被人们重视，此前一直游离于市场和政府的监管之外，当前也无十分有效的监管方式。在国内，影子银行大概可以分为三类：银行非保本理财产品、非银行类金融机构和民间融资。尽管过去两年多监管层不断强调对各类非常规金融中介机构的监管，但是影子银行的规模仍呈现爆炸式增长。从目前来看，业内人士和机构对影子银行规模的具体数字估算不一，但是基本上都处于15万亿~30万亿元的范围。

2012年，多家银行违规代销理财产品的事件，让影子银行的问题再次被推到了风口浪尖。虽然目前业内对影子银行的看法不一，也没有准确的数据统计，但是其聚集的风险显然引起了监管层的高度重视。十八大之后，影子银行监管被银监会列为五项重要工作之一。从目前来看，银监会对影子银行的监管不会放松。银监会明年将继续强化影子银行的监管，加强对影子银行的界定、识别，避免系统性风险的发生。此外，对于影子银行对货币政策的影响，监管层也已经提出了相应的建议措施，在社会融资规模适度扩大的同时注意结构的调整。

2013年，利率市场化向前推进了一步，银行业的息差已受到不小压力。不论是来自日趋严格的监管压力，还是渐缓的经济增长，商业银行都需要拿出更多的心思来规划未来的发展方向。不完全统计，2012年，网络借贷行业的总成交量约10亿元，而2013年，整个网贷行业的总成交量将达200亿元。与网络贷款的融资方式相比，商业银行的零售贷款审批手续复杂，耗时费力，难以满足零售客户的紧急、灵活的融资需求。而网贷则迎合了这类客户对资金的需求，并且借贷双方在额度和利率方面均有较大的协商空间。中国有这么庞大、越来越活跃的影子银行跟两个因素有关系：一个是存贷款利率管制，利率没有市场化。越来越多的钱从银行存款账户“搬家”到理财产品，某种意义上来说是逃避利率监管的一种方式。这种趋势不断倒逼利率市场化。一旦利率真的放开，可能有一部分资金又回到了银行存贷系统里面。第二个因素是政策限制。现在信托最大的两块是什么？一块就是政府地方债平台，一块是房地产信托。不允许地方政府发债，它只好走信托。房地产公司，尤其是房地产上市公司不允许贷款、发债，它也只能走信托这条道了。政策的改变成了必然，那么影子银行的结构、利率或者风险都会有所改变，对于投资来说当如何面对呢？

经测算我国影子银行规模约为26.6万亿元，占名义GDP的56%左右，占银行信用的41%左右。由此可见，数量上已经有着“半壁江山”之多的影子银行其实是不容低估的。2013年9月末，广义货币(M2)余额107.74万亿元，同比增长14.2%。9月份社会融资规模为1.4万亿元，分别比上月和上年同期少1784亿元和2413亿元，出现环比、同比双降。2013年的主要风险是政策风险、监管风险，尤其值得担忧的领域是理财产品以及民间借贷，尤其是随着11家商业银行理财资管业务试点的出炉，影子银行的风险或许会进一步扩大。
本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、证监会、银监会、保监会、证券业协会、保险业协会、银行业协会、中国行业研究网以及国内外相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资料，对我国影子银行市场格局、竞争态势等进行了分析，并着重分析了国内外重点影子银行运营情况和发展动态。报告数据丰富及时、图文并茂，还对国家相关产业政策进行了介绍和趋向研判，是金融企业、科研单位、经销企业等单位准确了解当前中国影子银行市场发展动态，把握企业定位和发展战略方向不可多得的决策参考资料，同时对其他相关部门也具有极大的参考价值。
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